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KHD Humboldt Wedag Vermogensverwaltungs-AG, Kdéln

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat der KHD Humboldt Wedag Vermégensverwaltungs-AG (,KHD VV*
oder ,Gesellschaft’) hat im Geschaftsjahr 2021 die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschaftsordnung obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben umfassend wahr-
genommen. Die Arbeit des Vorstands wurde regelmalf3ig tberwacht und beratend
begleitet. Grundlage hierfir waren die in schriftlicher sowie in mundlicher Form

erstatteten Berichte des Vorstands.

Der Aufsichtsrat der KHD VV hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr unter anderem
eingehend mit der wirtschaftlichen Lage, der Geschéftspolitik (inkl. der strategischen
Entwicklung) sowie grundsatzlichen Fragen der Finanz- und Investitionsplanung der
KHD VV befasst. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fir die
KHD VV war der Aufsichtsrat eingebunden. Uber besondere Geschéftsvorgange
wurde der Aufsichtsrat umfassend in Kenntnis gesetzt. Ferner informierte der
Vorstand den Aufsichtsrat auch Uber alle sonstigen wichtigen Entwicklungen und

anstehenden Entscheidungen.

Bereits in seiner Sitzung am 9. Juni 2020 hatte der Aufsichtsrat Uber das
Vergutungssystem flr den Vorstand beschlossen. Das Vergitungssystem wurde
der Hauptversammlung am 13. Juli 2021 zur erstmaligen Beschlussfassung nach

8§ 120a AktG vorgelegt und mit einer Mehrheit von 99,99 % angenommen.

Eine konstruktive Zusammenarbeit mit dem Vorstand war jederzeit gegeben. Der
Aufsichtsratsvorsitzende stand auch auf3erhalb von Sitzungen in regelmafRligem
Kontakt mit dem Vorstand und hat mit ihm die Unternehmensstrategie, die Risiko-
lage und das Risikomanagement beraten. Uber auRergewohnliche Ereignisse, die
fur die Beurteilung der Lage und der Entwicklung der KHD VV von wesentlicher



Bedeutung waren, wurde der Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand stets unver-

zuglich informiert.

Sitzungen und Beschlussfassungen des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2021 trat der Aufsichtsrat zu insgesamt vier Prasenzsitzungen
zusammen, bei denen er sich umfanglich mit allen Fragen befasste, die fir die
Gesellschaft von grundlegender Bedeutung sind. Auf3erdem wurden zwei
Beschlusse auf schriftichem Wege im Umlaufverfahren gefasst. Alle Mitglieder des
Aufsichtsrats nahmen an den Prasenzsitzungen sowie der Beschlussfassungen im
Umlaufverfahren teil. Die Teilnahmequote der Mitglieder in den Sitzungen des

Aufsichtsrats lag im Berichtsjahr bei insgesamt 100 %.

Prasenz der Aufsichtsratsmitglieder in Aufsichtsratssitzungen im

Geschaftsjahr 2021 (individualisierte Offenlegung)

Anzahl Sitzungen Teilnahmen Teilnahmequote
Jurgen Luckas 4 4 100 %
Dr. Matthias Jochem 4 4 100 %
André Sybon 4 4 100 %

Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses und in Gegenwart der Abschlussprifer sowie des Vorstands mit dem
Jahresabschluss 2020. In der Bilanzsitzung am 11. Februar 2021 ertrterte der
Aufsichtsrat unter anderem eingehend den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2020 der KHD Humboldt Wedag Vermogensverwaltungs-AG, billigte diesen und

stimmte dem Gewinnverwendungsvorschlag zu.

Die weiteren Sitzungen des Aufsichtsrats im Mai, August und Oktober hatten unter
anderem die Berichterstattung tber den Geschéftsverlauf, das Budget 2022 und die
Mittelfristplanung 2023-2026, die Erorterung des Halbjahresfinanzberichts, das
interne Kontrollsystem, das Risikomanagementsystem sowie organisatorische

Angelegenheiten des Aufsichtsrats zum Gegenstand.



Aufgaben nach § 107 Abs. 3 AktG

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemal aus drei Personen. Ausschiisse wurden
nicht gebildet. Die Aufgaben, die sonst an einen Prifungsausschuss ubertragen

werden, werden von dem Gesamtaufsichtsrat erledigt.

Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Erteilung des Prifungsauftrags an den
Abschlussprifer, der Festlegung der Prifungsschwerpunkte und der Honorarverein-
barung mit dem Abschlussprifer. Ferner Uberwachte der Aufsichtsrat die
Unabhéangigkeit, Qualifikation, Rotation und Effizienz des Abschlussprifers sowie
die von diesem zusatzlich zu den Abschlussprifungsleistungen erbrachten
Leistungen. Der Aufsichtsrat befasste sich zudem mit Corporate-Governance-
Fragen einschlie3lich der Vorbereitung der Entsprechenserklarung zum Deutschen
Corporate Governance Kodex. Der Aufsichtsrat beschaftigte sich anhand der
Darstellungen durch den Vorstand mit dem internen Kontrollsystem und lief3 sich
Uber die Wirksamkeit und die Weiterentwicklung des implementierten Risiko-
managementsystems unterrichten. Wesentliche Chancen und Risiken einschlief3lich
der Risikolage, -erfassung und -Uberwachung wurden ebenso wie Compliance-
Themen erdrtert. Der Aufsichtsrat hat die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems

und des Risikomanagementsystems beurteilt.

Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Im Berichtsjahr sind keine Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrats oder

des Vorstands aufgetreten.

Der Aufsichtsrat beobachtet fortlaufend die Weiterentwicklung der Corporate
Governance Standards sowie die Umsetzung der Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex bei der KHD VV. Vorstand und Aufsichtsrat haben am
20. Januar 2022 die aktualisierte jahrliche Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
abgegeben. Diese wurden zwischenzeitlich veroffentlicht und den Aktionaren auf der

Internetseite der Gesellschaft unter www.khdvv.de dauerhaft zugénglich gemacht.



http://www.khdvv.de/

Weitere Informationen zur Corporate Governance sind in der Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung gem. 8 289f HGB zu finden, die ebenfalls auf der Internetseite der

Gesellschaft veroffentlicht wurde.

Die KHD VV unterstitzt die Mitglieder des Aufsichtsrats bei der Amtseinfihrung,
indem eine Liste mit den wichtigsten Aufgaben erlautert und wichtige
Kerndokumente, beispielsweise die Geschéaftsordnung fur den Aufsichtsrat sowie fur
den Vorstand sowie die Liste der zustimmungspflichtigen Geschéfte, Gbergeben
werden. Zudem unterstitzt die Gesellschaft die Mitglieder des Aufsichtsrats grund-
satzlich bei Aus- und Fortbildungsmafl3nahmen. Im Geschéaftsjahr 2021 erfolgte ein
intensiver Austausch zwischen Vorstand und Aufsichtsrat in Bezug auf das Finanz-
marktintegritatsstarkungsgesetz (FISG) sowie den fir das Geschéftsjahr 2021
erstmals von Vorstand und Aufsichtsrat aufzustellenden Vergitungsbericht gemani
8 162 AktG. Daruber hinaus wurden aufgrund der bereits hohen Kompetenz und

Erfahrung der Aufsichtsrate keine Aus- und FortbildungsmafRnahmen durchgefihrt.

Abschlussprifer

Die Hauptversammlung vom 13. Juli 2021 hat die Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, zum Abschlussprifer fir das
Geschaftsjahr 2021 bestellt. Der Aufsichtsrat hat entsprechend die Warth & Klein
Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Prifung des Jahres-

abschlusses der Gesellschaft beauftragt.

Jahresabschluss 2021

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der KHD Humboldt
Wedag Vermogensverwaltungs-AG fur das Geschaftsjahr 2021 nach handelsrecht-
lichen Grundsatzen sowie den ergé&nzenden Vorschriften des Aktiengesetzes
zeitnah aufgestellt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht der KHD VV fiur das
Geschaftsjahr 2021 wurden von der Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschafts-
prifungsgesellschaft unter Einbeziehung der Buchfiihrung geprift und mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Dartber hinaus hat der
Abschlussprifer geman § 317 Abs. 4 HGB das vom Vorstand nach 8 91 Abs. 2 AktG
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einzurichtende Risikofriherkennungssystem Uberprift. Einwendungen wurden im

Rahmen dieser Prifung nicht erhoben.

Die Abschlussunterlagen und der Prufungsbericht des Abschlussprifers wurden den
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt. Die Unterlagen waren Gegen-
stand intensiver Beratungen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 14. Februar
2022. An der bilanzfeststellenden Sitzung nahmen sowohl der Abschlussprifer als
auch der Vorstand teil. Der Abschlussprifer berichtete Gber die Prifungsschwer-
punkte und wesentliche Ergebnisse der Prufungen und stand fir erganzende

Auskinfte sowie die Beantwortung von Fragen zur Verflgung.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2021 einschlief3lich
des Lageberichts sowie den Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des
Bilanzgewinns des Geschaftsjahrs 2021 unter Einbeziehung des Prifungsberichts
des Abschlussprifers gepruft. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Prifung der
von Vorstand und Abschlusspriifer vorgelegten Unterlagen erhebt der Aufsichtsrat
keine Einwendungen und schliel3t sich dem Ergebnis der Abschlussprifung durch
die Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft an. Der
Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021; der Jahresabschluss der KHD Humboldt Wedag Vermogens-
verwaltungs-AG ist damit festgestellt. Dem Gewinnverwendungsvorschlag des

Vorstands stimmt der Aufsichtsrat zu.

Der Vergutungsbericht wurde durch den Abschlussprifer gemaR § 162 Abs. 3 AktG
gesondert geprift. Der Vergutungsbericht einschlie3lich des Vermerks Uber die

Prifung wurde auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.khdvv.de dauerhaft

zuganglich gemacht.


http://www.khdvv.de/

Der Abschlussprifer hat den Bericht des Vorstands gemald § 312 AktG uber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) der KHD VV

geprift und ihn mit folgendem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:

,Nach unserer pflichtgemalien Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsédchlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéaften die Leistung der

Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.*

Der Vorstand hat den Abhangigkeitsbericht dem Aufsichtsrat vorgelegt, der diesen
seinerseits ebenfalls gepruft hat. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner
eigenen Prufungen erhebt der Aufsichtsrat gegen die im Abhangigkeitsbericht
enthaltene Schlusserklarung des Vorstands und gegen das Ergebnis der Prifung

durch den Abschlussprifer keine Einwendungen.

Koln, 14. Februar 2022

Jurgen Luckas

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)



KHD Humboldt Wedag Vermégensverwaltungs-AG, Kdln

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

l. Vorbemerkung

Die KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG (KHD VV oder
Gesellschaft), Kdln, ist an der Berliner Borse, Frankfurter Bérse und Miunchener
Borse unter der Wertpapiernummer A1IX3WW gelistet.

Soweit in diesem Bericht zukunftsbezogene Aussagen des Vorstands gemacht
werden, ist zu beachten, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den

Erwartungen tber die voraussichtliche Entwicklung abweichen kdnnen.

Il. Grundlagen des Unternehmens

Schwerpunkt der geschaftlichen Tatigkeit der KHD VV ist seit dem Mai 2017 die
Verwaltung des eigenen Vermogens. Der Unternehmensgegenstand — die Verwal-
tung des eigenen Vermdgens — umfasst ausdriicklich keine nach dem Kreditwesen-
gesetz erlaubnispflichtigen Bank- oder Finanzdienstleistungsgeschafte. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, inlandischen oder ausléan-
dischen Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art zu fordern, zu errichten, zu
erwerben, zu fuhren oder zu verauf3ern. Die Gesellschaft darf sich an anderen Unter-

nehmen jedweden Geschaftszweiges beteiligen.

Die Anteilsverhaltnisse an der KHD VV haben sich im Berichtsjahr nicht geandert.
An der KHD VV sind zum 31. Dezember 2021 die Blake International Ltd. (Blake),
Road Town, Britische Jungferninseln, unverandert zum Vorjahr mit 75,04 % sowie
die Humboldt Wedag GmbH (HWG), Kdln, mit 16,22 % direkt beteiligt. Die HWG halt
samtliche Anteile an der Blake. Damit ist die HWG indirekt und direkt mit insgesamt
91,26 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt; 8,74 % der Aktien an der
KHD VV befinden sich im Streubesitz.



Die HWG ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD Humboldt Wedag GmbH
(KHD GmbH) mit Sitz in Koln. Diese Gesellschaft ist wiederum eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der KHD Humboldt Wedag International AG (KHD AG), Kdln,
eines am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbdrse notierten Unter-

nehmens.

Zwischen der Gesellschaft und der HWG besteht ein Dienstleistungsvertrag, der sich
im Wesentlichen auf zentral erbrachte Verwaltungsleistungen bezieht, die von der

KHD VV in Anspruch genommen werden.

Seit Januar 2014 ist die KHD AG und damit auch die KHD VV eine Konzerngesell-
schaft der in Peking ans&ssigen AVIC International Beijing Co. Limited (AVIC
Beijing). Die AVIC Beijing wiederum ist Teil des im Besitz der Volksrepublik China
stehenden Konzerns der Aviation Industry Corporation of China. Die Anteile an der
KHD AG werden direkt von der AVIC International Engineering Holdings Pte. Ltd.
(AVIC Engineering), Singapur, in HOhe von 69,02 % und von der Max Glory
Industries Limited (Max Glory), Hongkong, in Hohe von 20,00 % gehalten.

I"l. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Konjunkturelles Umfeld
Im Oktober 2021 prognostizierte der Internationale Wahrungsfonds (IWF) fur das

Jahr 2021 ein Wachstum der Weltwirtschaft um 5,9 % nach einer Abschwachung der
Wirtschaftsleistung um 3,1 % im Jahr 2020. Trotz des steten Wiederaufflackerns der
COVID-19 Pandemie wird eine weitere Erholung der Weltwirtschaft aufgrund

steigender Impfraten sowie steuerlicher und finanzieller Unterstitzung erwartet.



Branchenspezifisches Umfeld
Fir die KHD VV als vermogensverwaltende Gesellschaft sind vor allem die

Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus sowie die Kurs- und Renditeent-

wicklung von Wertpapieren fur die Beurteilung der Geschaftsentwicklung wichtig.

Die fur die KHD VV maligeblichen Rahmengrofien entwickelten sich im Jahr 2021

wie folgt:

Das Marktzinsniveau in Europa verblieb auch im Jahr 2021 auf einem auf3erst
niedrigen Niveau. Der fur das Marktzinsniveau in Europa mal3gebliche
Hauptrefinanzierungssatz der Européaischen Zentralbank (EZB) Ilag
unverandert auf dem historischen Tiefststand von 0,0 %. Auf der letzten
Sitzung des EZB-Rates am 16. Dezember 2021 sind keine Zinsdnderungen
beschlossen worden.

Die Hbhe des Hauptrefinanzierungssatzes der Europaischen Zentralbank
beeinflusste mittelbar auch das Kurs- und Zinsniveau am Kapitalmarkt. In der
Folge verblieb auch die erzielbare Rendite fur offentliche sowie privat-
wirtschaftlich emittierte Schuldverschreibungen mit guter und hoher Bonitat
auf sehr niedrigem Niveau. Die Renditen fur borsennotierte Bundeswert-
papiere haben sich zwar gegenuber dem Vorjahr leicht erholt, notierten aber
weiterhin auf einem negativen bzw. sehr niedrigen Niveau. Die Renditen von
Bundeswertpapieren mit zehnjahriger Laufzeit befanden sich im Dezember
2021 weiterhin im negativen Bereich (-0,21 %).

Die Inflationsrate in Deutschland lag im Jahresdurchschnitt 2021 bei 3,1 %

und ist damit auf den hochsten Stand seit 1993 geklettert.

In Folge der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen werden bei der von der

KHD VV angestrebten konservativen, risikoarmen Strategie der Vermdgensanlage

im aktuellen Marktumfeld nach wie vor mindestens werterhaltende Renditen

angestrebt.
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Geschéftsverlauf

Gesamtbeurteilung des Geschéaftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage

Die Geschaftstatigkeit der KHD VV besteht in der Verwaltung ihres eigenen
Vermogens. Vor dem Hintergrund des Geschaftsmodells ist die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft vor allem von den finanz- und volkswirtschaftlichen
Anlagebedingungen beeinflusst. Die COVID-19 Pandemie hatte auch im Berichts-
jahr 2021 keine direkten Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Gesellschatft.

Das zur Verwaltung stehende eigene Vermdégen hat sich im Geschéftsjahr 2021 im
Vergleich zum vorherigen Geschéftsjahr erneut leicht erhoht, von T€ 5.493 auf
T€ 5.586. Die Anlagequote betragt zum 31. Dezember 2021 99,1 % nach 99,4 %

zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Als rein vermoégensverwaltende Gesellschaft sind das erwirtschaftete Finanzergeb-
nis sowie die Ertragsquote als Verhaltnis von Zins- und Wertpapierertrdgen zu den
eingesetzten Mitteln die wesentlichen Erfolgskennzahlen. Das Finanzergebnis als
Saldo aus Zins- und Dividendenertragen, der Kursentwicklung der Wertpapiere des
Umlaufvermégens sowie den Zinsaufwendungen, betrug im Berichtszeitraum
T€ 347 (Vorjahr: T€ 231) und umfasste im Wesentlichen die Zinsertrdge aus dem an
die KHD AG gewahrten Darlehen sowie die Ertrage aus Zuschreibung auf
Wertpapiere des Umlaufvermégens. Die Ertrage aus der Verwaltung des eigenen
Vermdgens betrugen T€ 349 (Vorjahr: T€ 233). In Bezug auf das Eigenkapital zu
Beginn des Geschéftsjahres entspricht dies einer Ertragsquote von 6,4 % (Vorjahr:
4,4 %). Die Ertragsquote als Verhaltnis der Anlageertrage in Hohe von T€ 349 zu
den angelegten Mitteln von T€ 5.466 betragt ebenfalls ca. 6,4 % (Vorjahr: 4,5 %).
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Ertrags-, Finanz-, und Vermogenslage der Gesellschaft

Im Einzelnen stellt sich die wirtschaftliche Lage wie folgt dar:

Vermdgenslage und Kapitalstruktur

Mit einer Bilanzsumme der Gesellschaft in Hoéhe von T€5.635 zum
31. Dezember 2021 lag diese leicht Uber dem Wert zum 31. Dezember 2020
(T€ 5.527).

Das Vermogen der KHD VV war unverandert durch das von der Gesellschaft
gewdahrte Darlehen an die KHD Humboldt Wedag International AG (KHD AG)
dominiert, welches zum Bilanzstichtag 2021 mit T€ 5.250 valutiert (31. Dezember
2020: T€ 5.000) und 93 % des Gesamtvermdgens ausmachte. Das Darlehen ist
unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen ausgewiesen. Zusatzlich
umfasste das Vermdgen der Gesellschaft wie auch im Vorjahr Wertpapiere, welche
zum Bilanzstichtag mit T€ 216 valutierten (31. Dezember 2020: T€ 140). Das ubrige
Vermogen entfiel im Wesentlichen auf sonstige Vermodgensgegenstande (T€ 48;
31. Dezember 2020: T€ 33) sowie Bankguthaben von T€ 120 (31. Dezember 2020:
T€ 353).

216

120

Darlehen Wertpapiere ® Bankguthaben

Abbildung 1 — Anlagestruktur zum 31. Dezember 2021 in T€
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Mit einem Eigenkapital in Hohe von T€ 5.541 (31. Dezember 2020: T€ 5.442) betrug
die Eigenkapitalquote zum Ende des Geschaftsjahres 2021 ca. 98 % (31. Dezember
2020: 99 %).

Die Ruckstellungen nahmen von T€ 84 auf T€ 93 leicht zu, wobei sie Im
Wesentlichen die Verpflichtungen aus zugesagten Pensionen (T€ 67; 31. Dezember
2020: T€64) und Ruckstellungen fur Kosten der Abschlussprifung sowie
Steuerberatungs-leistungen umfassten (T€ 26; 31. Dezember 2020: T€ 20).

Ertragslage

Das Finanzergebnis als wesentliche Kennzahl betrug im Berichtszeitraum T€ 347
(Vorjahr: T€ 231) und umfasste im Wesentlichen die Zinsertrdge aus dem an die
KHD AG gewahrten Darlehen in Hohe von T€ 263 (Vorjahr: T€ 281) sowie Ertrage
aus der Zuschreibung auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens einschliellich
Dividendenertragen in einem Gesamtbetrag von T€ 86. Im Vorjahr wurde das
Finanzergebnis durch Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens in
Hohe von T€ 48 belastet. Mit Wirkung zum 1. August 2020 wurde der mit der
KHD AG vereinbarte Darlehenszinssatz von 6,0 % auf 5,0 % angepasst, was sich

entsprechend im niedrigeren Zinsergebnis des Berichtsjahres widerspiegelt.
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Abbildung 2 — Anlageergebnis zum 31. Dezember 2021 in T€

Das Geschaftsjahr 2021 schloss mit einem Jahresiuberschuss in Héhe von T€ 242

ab. Damit lag das Jahresergebnis deutlich tiber dem des Vorjahres (T€ 131).

Finanzlage
Die Gesellschaft wies zum Bilanzstichtag Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 120
aus nach T€ 353 zum 31. Dezember 2020.

Zusatzlich zu den Bankguthaben kann die Gesellschaft bei kurzfristigem Liquiditats-
bedarf das an die KHD AG gewahrte Darlehen in Hohe von T€ 5.250 jederzeit
innerhalb von 30 Tagen fallig stellen. Durch die weiterhin auskdmmliche Liquiditat
war die Gesellschaft jederzeit in der Lage ihren finanziellen Verpflichtungen

vollumfanglich nachzukommen.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit entwickelte sich von T€ -120 im

Geschaftsjahr 2020 auf T€ -122 im Berichtsjahr. Der Cashflow aus der Investitions-

tatigkeit betrug T€ 34 nach T€ 281 im vorangegangenen Geschaftsjahr und

umfasste neben den erhaltenen Zinszahlungen aus der Darlehensgewéahrung an die

KHD AG die Mittelabflisse fur die Erh6hung des Darlehens an die KHD AG um
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T€ 250. Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Berichtsjahr T€ -144

(Vorjahr: T€ 0) und resultiert aus der im Berichtsjahr ausgeschitteten Dividende.

Zur weiteren Entwicklung der Liquiditat im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie den

einzelnen Zu- und Abflissen verweisen wir auf die Kapitalflussrechnung.

Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die maf3geblichen finanziellen Steuerungsgrof3en fir die Bestimmung der Zielerrei-
chung und internen Steuerung der KHD VV sind das aus der Vermégensverwaltung
erwirtschaftete Finanzergebnis sowie die Ertragsquote als Verhaltnis von Zins- und

Wertpapierertrdgen zu den eingesetzten Mitteln.

Aufgrund der spezifischen Tatigkeit als vermdgensverwaltende Gesellschaft erfolgt
die interne Steuerung nicht unter Einbeziehung von nicht-finanziellen Leistungs-

indikatoren.

V. Erklarung zur Unternehmensfihrung

Vorstand und Aufsichtsrat der KHD VV haben die nach §289f Abs.1 HGB
vorgeschriebene Erklarung zur Unternehmensfihrung am 7. Februar 2022
abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft
(www.khdvv.de/corporate-governance) dauerhaft 6ffentlich zugénglich gemacht. Die

Erklarung zur Unternehmensfihrung enthédlt auch die erforderlichen Angaben
gemal § 289f Abs. 2 Nr. 1a HGB. Der Vergutungsbericht Gber das Geschaftsjahr
2021 und der Vermerk des Abschlusspriifers gemafld § 162 AktG, das geltende
Vergutungssystem gemald § 87a Absatz1l und 2 Satz1l AktG und der letzte
Vergutungsbeschluss gemal 8§ 113 Absatz 3 AktG werden ebenfalls auf der

Webseite der Gesellschaft unter www.khdvv.de/corporate-qgovernance offentlich

zuganglich gemacht. Die Erklarung zur Unternehmensfiuhrung enthélt des Weiteren
die Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex“. Vorstand und Aufsichtsrat haben am
7. Februar 2022 die aktualisierte jahrliche Entsprechenserklarung nach 8§ 161 AktG
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separat veroffentlicht und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft unter

www.khdvv.de/corporate-governance dauerhaft zugénglich gemacht.

V. Angaben gemal § 289a HGB

Zusammensetzung des Kapitals
Das gezeichnete Kapital in Hohe von € 3.600.000 ist in 424.000 stimmberechtigte
Stlckaktien eingeteilt.

Beschrankungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen
Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen,

bestehen nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der KHD VV, die 10 % der
Stimmrechte Ubersteigen

An der Gesellschaft sind zum 31. Dezember 2021 die Blake mit 75,04 % (Vorjahr:
75,04 %) sowie die HWG direkt mit 16,22 % (Vorjahr: 16,22 %) beteiligt. Die HWG
ist zu 100 % an der Blake beteiligt.

Die HWG ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD GmbH. Diese Gesell-
schaft ist wiederum eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD AG. Die KHD AG
ist an der Frankfurter Wertpapierbérse gelistet.

Seit Januar 2014 ist die KHD AG uber Kapitalbeteiligungen der AVIC International
Engineering Holdings Pte. Ltd. (69,02 %) und der Max Glory Industries Limited
(20,0 %) ein Tochterunternehmen des AVIC Konzerns, der indirekt 89,02 % der
Anteile an KHD AG halt.

In Bezug auf die direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital, die 10 % der

Stimmrechte Uberschreiten, wird auf die Anhangangabe gem&fR § 160 Abs. 1
Nr. 8 HGB verwiesen.
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Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, existieren nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind
und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austben

Eine Beteiligung von Arbeitnehmern im Sinne des § 289a Abs. 1 Nr. 5 HGB besteht
nicht.

Bestimmungen tber die Ernennung und Abberufung von Vorstands-
mitgliedern sowie tiber Anderungen der Satzung

Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen, die gemal3 § 84 AktG vom
Aufsichtsrat fur eine Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt werden. Eine
wiederholte Bestellung oder eine Verlangerung der Amtszeit ist zulassig. Der
Aufsichtsrat kann eines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden des Vorstands
ernennen. In Ausnahmefdllen kann ein Vorstandsmitglied gemafR 8§ 85 AktG
gerichtlich bestellt werden. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstand und
die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstands gemafR § 84 Abs. 3 AktG

widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Die Satzung kann gemaf 88 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 AktG nur durch Beschluss der
Hauptversammlung geadndert werden. Soweit nicht zwingende Vorschriften des
Gesetzes etwas Abweichendes bestimmen, werden Beschlisse der Haupt-
versammlung nach § 133 AktG, 8§ 20 Abs. 1 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und gegebenenfalls mit einfacher Mehrheit des vertretenen
Grundkapitals gefasst. Satzungsanderungen werden nach 8 181 Abs. 3 AktG mit

Eintragung in das Handelsregister wirksam.
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Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien
auszugeben oder zurickzukaufen
Erméachtigungen des Vorstands der Gesellschaft zur Erh6hung des Grundkapitals

mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder zum Erwerb eigener Aktien bestehen nicht.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontroll-
wechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen
Wesentliche Vereinbarungen im Hinblick auf einen Kontrollwechsel infolge eines

Ubernahmeangebots bestehen nicht.

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern
getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahme-
angebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind,

bestehen nicht.

VI. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Fur das Geschaftsjahr 2021 hat der Vorstand der KHD VV einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) gemar § 312

AktG aufgestellt und mit folgender Schlusserklarung abgeschlossen:

,unsere Gesellschaft hat bei den aufgefiihrten Rechtsgeschéften nach den
Umstanden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéaft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten. Sonstige Rechtsgeschéafte oder Malinahmen auf Veranlas-
sung oder im Interesse der herrschenden oder eines mit ihnen verbundenen

Unternehmens lagen nicht vor.”
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VIl. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagement

Die KHD VV hat ein in das Risikomanagementsystem des KHD Konzerns integrier-
tes umfassendes, systematisches und wirksames Risikomanagementsystem
implementiert, dessen Grundsatze in einer Risk Policy festgeschrieben sind. Das
Risikomanagement beruht auf dem COSO-ERM Rahmenkonzept. Neben dem
systematischen Ansatz zur ldentifizierung, Erfassung und Bewertung von Risiken
sind die Aktivitaten zur Risikobewaltigung, d.h. die Definition und die Umsetzung von
Malnahmen als Antwort auf festgestellte Risiken, entscheidende Komponenten
unseres Risikomanagementsystems. Risikomanagement ist eine unternehmens-
weite und kontinuierliche Aufgabe, die integraler Bestandteil aller Entscheidungen
und Geschéaftsprozesse ist.

Eine Erfassung und Bewertung von Chancen erfolgt nicht als separate Kategorie
des Risikomanagementsystems. Das Risikomanagement bertcksichtigt allerdings
neben der Reduzierung der Auswirkungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit von
negativen Ereignissen auch die bestmogliche Ausnutzung von Chancen als positive
Zielabweichung aufgrund erfolgreicher Umsetzung der jeweiligen MalRnahmen-
plane. Durch ein wirksames und effizientes Risikomanagement kann die KHD VV

somit Geschaftschancen zum Vorteil der Anteilseigner identifizieren und ergreifen.

Das Management von Risiken und Chancen ist ein wesentlicher Baustein fur die
Steuerung der KHD VV; die Unternehmensstrategie bildet die Basis fur eine
systematische Risikofriiherkennung. Da im Rahmen des Planungsprozesses die
Unternehmensziele und die zugehorigen Erfolgsfaktoren festgelegt werden,
bestehen unmittelbare Wechselbeziehungen zwischen Risikomanagement einer-
seits und der strategischen Planung und Mittelfristplanung andererseits. Das

Eingehen potenziell bestandsgefahrdender Risiken wird grundsétzlich vermieden.

Das Risikomanagementsystem ist in das interne Kontrollsystem eingebettet. Das
Risikomanagement beschrénkt sich nicht auf das Risikofriherkennungssystem nach
8§91 Abs.2 AktG (bestandsgefahrdende Risiken), sondern umfasst sé&mtliche
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wesentliche Risiken der KHD VV (operative, strategische, finanzielle und
Compliance-Risiken). Die kontinuierliche Verbesserung des Risikomanagements
beinhaltet eine regelmaRige Uberprifung und Weiterentwicklung der relevanten
internen Kontrollen, um einen funktionsfahigen und effizienten Prozess sicherzu-
stellen. Prozessverbesserungen bzw. -korrekturen werden fortlaufend identifiziert

und umgesetzt.

Risikofelder und Risikobewertung

Im nachfolgenden Abschnitt werden wesentliche Risikofelder, die Strategie zur
Risikobewaltigung sowie die zusammengefasste Risikobewertung (,hoch®, ,mittel”,
,niedrig“) unter Berlcksichtigung der MaRnahmen und Kontrollen zur Risiko-

bewaltigung (Nettorisiken) beschrieben.

In der zusammengefassten Risikobewertung werden alle wesentlichen Risiken in
Risikoregistern erfasst. Diese dokumentieren auch die Einschatzung der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und der potenziellen Schadenshohe fur jedes Risiko sowie die
vorhandenen und geplanten MafRnahmen zur Risikobewaltigung in komprimierter

und Ubersichtlicher Form.

Die Skala zur Messung der Eintrittswahrscheinlichkeit ist in der nachfolgenden

Tabelle dargestellt:

Klasse Eintritts- Beschreibung
wahrscheinlichkeit
1 1-10% Sehr niedrig / sehr unwahrscheinlich
2 11-25% Niedrig / unwahrscheinlich
3 26 — 50 % MaRig
4 51-75% Hoch / wahrscheinlich
5 > 75 % Sehr hoch / sehr wahrscheinlich

Die Skalierung der Eintrittswahrscheinlichkeiten ist konsistent zu der fir Zwecke der
Rechnungslegung angewendeten Methodik, d.h. die Eintrittswahrscheinlichkeit der

Klasse 4 entspricht dem Fachterminus ,eher wahrscheinlich denn nicht®.
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Die Skala zur Messung der potenziellen Schadenshdhe ist in der nachfolgenden

Tabelle dargestellt:

Klasse | Auswirkung Beschreibung

1 Niedrig Unerhebliche negative Auswirkungen

2 ManRig Begrenzte negative Auswirkungen unterhalb der
Wesentlichkeitsgrenze (T€ 100)

3 Wesentlich Erhebliche negative Auswirkungen, welche die
Wesentlichkeitsgrenze (T€ 100) Ubersteigen

4 Sehr wesentlich Negative Auswirkungen ubersteigen das Doppelte
der Wesentlichkeitsgrenze (T€ 200)

5 Katastrophal Negative Auswirkungen flhren zu einer potenziellen
Bestandsgefahrdung

Die zusammengefasste Risikobewertung ergibt sich auf Basis folgender Risiko-

bewertung:
Eintrittswahrscheinlichkeit 1 2 3 4 5
Auswirkung

1 niedrig niedrig niedrig niedrig niedrig
2 niedrig niedrig niedrig mittel mittel
3 niedrig niedrig mittel mittel hoch
4 niedrig mittel mittel hoch hoch
5 mittel mittel hoch hoch hoch

Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (,IKS*) der KHD VV ist in das IKS des KHD Konzerns

eingebunden und umfasst neben dem Risikomanagementsystem insbesondere

auch umfangreiche Kontrollaktivitdten zur Sicherstellung der Ordnungsmafigkeit

und der Verlasslichkeit der Rechnungslegung und Finanzberichterstattung. Das IKS

ist auf die Einhaltung der einschlagigen Gesetze und Normen sowie die Wirtschaft-

lichkeit der betrieblichen Abldufe ausgerichtet. Bei der KHD VV beruht das interne

Kontrollsystem ebenso wie das Risikomanagement auf dem COSO-ERM Rahmen-

konzept.
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Einrichtung, Uberwachung und Weiterentwicklung sowie die Sicherstellung der

Wirksamkeit des IKS liegen in der Verantwortung des Vorstands.

Die Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der Ordnungsmaligkeit und der
Verlasslichkeit der Rechnungslegung umfassen im Wesentlichen automatisierte
Kontrollen, wie z.B. Systemzugangskontrollen auf Basis eines Berechtigungs-
konzepts oder Plausibilitatsprifungen des Zahlenwerks sowie manuelle Kontrollen,
wie z. B. Abweichungs- und Trendanalysen auf Grundlage definierter Kennzahlen

und Vergleiche mit Budgetzahlen.

Die Erfassung von buchhalterischen Vorgangen erfolgt durch die KHD VV im SAP-
System. Die auf die OrdnungsmaéRigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung
ausgerichteten MaRnahmen des IKS stellen sicher, dass Geschaftsvorfalle in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Vorschriften
vollstandig und zeitnah erfasst werden. Weiterhin wird sichergestellt, dass
Vermogenswerte und Schulden zutreffend angesetzt, bewertet und ausgewiesen
werden. Das Vier-Augen-Prinzip sowie die Funktionstrennung (,Segregation of
Duties®) sind Grundprinzipien des IKS; hierdurch wird auch die Maoéglichkeit zu

dolosen Handlungen reduziert.

Gesamtaussage zur Risikosituation der KHD VV

Hinsichtlich der in diesem Bericht erlauterten Risiken wurde im Geschaftsjahr 2021
soweit erforderlich, bilanzielle Vorsorge lber die Bildung von Riuckstellungen
getroffen. Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass die identifizierten Risiken
weder einzeln noch in Kombination den Fortbestand der KHD VV gefahrden. Auch
organisatorisch sind alle Voraussetzungen geschaffen, um frihzeitig tber sich

abzeichnende Veranderungen der Risikosituationen Kenntnis zu erlangen.

Risikofelder

Im nachfolgenden Abschnitt werden wesentliche Risikofelder, die Strategie zur

Risikobewaltigung sowie die zusammengefasste Risikobewertung (,hoch®, ,mittel”,
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,hiedrig“) unter Berlcksichtigung der MalRnahmen und Kontrollen zur Risikobe-
waltigung (Nettorisiken) beschrieben. Die Risikofelder bundeln eine Vielzahl von
Einzelrisiken. Die dargestellte Strategie zur Risikobewaltigung setzt sich wiederum

aus einer Vielzahl von spezifischen EinzelmalRnahmen und Aktivitaten zusammen.

Emittentenrisiko

Die KHD VV ist bei der Anlage ihres Vermdgens dem Risiko ausgesetzt, dass die
Anlageemittenten oder Darlehensnehmer nicht mehr in der Lage sind ihren
Zahlungsverpflichtungen in Folge einer verschlechterten Solvenz nachzukommen.
Fur die KHD VV resultiert hieraus das Risiko des teilweisen oder gar vollstandigen
Verlusts des angelegten Kapitals. Dieses sogenannte Emittenten- oder Ausfallrisiko
betrifft grundsatzlich alle Darlehen und Wertpapiere unabhéngig davon, ob sie von

Unternehmen oder staatlichen Institutionen herausgegeben werden.

Die KHD VV minimiert das Emittentenrisiko durch eine konservative, risikoarme
Anlagestrategie. Dies impliziert, dass nur Anlagen von Emittenten erworben oder
Darlehen gewahrt werden, die Uber eine gute oder sehr gute Bonitat verfligen oder
adaquate Sicherheiten zur Verfiigung stellen. MaRRgebliches Kriterium fir die Fest-
stellung des Emittentenrisikos ist das Rating des jeweiligen Wertpapieremittenten
oder Darlehensnehmers bzw. die Bewertung der gewahrten Sicherheiten. Die
KHD VV investiert grundsétzlich nur in Wertpapiere, deren Emittenten Utber ein
anerkanntes Rating im Investment Grade Bereich oder eine vergleichbare Bonitat

verfligen. Das verbleibende Emittentenrisiko wird als mittel eingestuft.

Ertragsrisiko

Anlageformen wie Aktien, Fonds oder variabel verzinsliche Anleihen weisen ein
Ertragsrisiko auf. Anders als bei Festgeldanlagen oder festverzinslichen Anleihen
gibt es hier keinen garantierten Ertrag, d.h. zu Beginn der Vermégensanlage ist nicht
sicher, wie hoch der Ertrag aus der Anlage sein wird. Auch bei Darlehen mit einer
festen Verzinsung besteht das Risiko, dass der Zinssatz nach unten angepasst wird,

sofern dieser nicht fir eine bestimmte Laufzeit fest vereinbart ist.
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Aufgrund einer konservativen, risikoarmen Anlagestrategie vermeidet es die
KHD VV einen wesentlichen Teil ihres Vermogens in Anlageformen zu investieren,
die wesentliche Ertragsrisiken aufweisen. In Bezug auf das an die KHD AG gewéhrte
Darlehen steht die KHD VV im engen Kontakt mit dem Darlehensnehmer. Das

Ertragsrisiko wird daher als mittel eingestuft.

Wahrungsrisiko

Einem Wa&hrungs- bzw. Wechselkursrisiko ist die KHD VV immer dann ausgesetzt,

wenn Anlagen in Fremdwahrung auf3erhalb des Euro-Wéahrungsraums erfolgen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiken aus der Vermogensanlage werden grund-
satzlich durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Form von
Devisentermingeschaften minimiert. Das verbleibende Wahrungs- bzw. Wechsel-

kursrisiko wird daher als niedrig eingestuft.

Kursrisiko

Bestimmte Anlagen wie Aktien und Anleihen unterliegen einem Kursrisiko aus

maoglichen Wertschwankungen des einzelnen Investments.

Zur Minimierung des Kursrisikos werden Anlagen in Eigenkapitalinstrumente nicht
in wesentlichem Umfang vorgenommen. Bei Anlagen in Fremdkapitalinstrumente
wie Anleihen werden Anlageprodukte ausgewahlt, bei denen die Laufzeit der
Anlagen dem geplanten Anlagehorizont der KHD VV entspricht. Das Kursrisiko wird

daher als mittel eingestuft.
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Rechtliche und steuerliche Risiken

Die KHD VV unterliegt als boérsennotiertes und wirtschaftlich agierendes Unter-
nehmen einer Vielzahl von u.a. borsenrechtlichen, gesellschaftsrechtlichen und
steuerlichen Gesetzen und Vorschriften. Abgabenrechtliche Risiken kodnnen
entstehen, falls nach Auffassung der Finanzverwaltung Steuergesetze und andere
Regelungen nicht oder nicht in vollem Umfang beachtet wurden. Insbesondere
steuerliche AulRenprufungen konnen zu einer Belastung aufgrund von Steuer-

nachzahlungen, Zinsen und Strafen fuhren.

Die Gesellschaft tragt diesen Risiken durch eine permanente Uberwachung der
aktuellen Vorschriften und der sich &ndernden Gesetzgebung sowie durch das
Einholen von externer Rechtsberatung Rechnung. Auf die steuerlichen
Verlustvortrage wurden keine latenten Steuern aktiviert. Das verbleibende rechtliche

und steuerliche Risiko wird daher als niedrig eingestuft.

Chancenbericht

Grundsatzlich stellen die dargestellten Risiken bei erfolgreicher Umsetzung der
jeweiligen MalRnahmenplane dem Grunde nach Chancen fur die kinftige
Entwicklung der KHD VV dar. Chancen resultieren beispielsweise aus ldentifikation
von Vermogensanlagen, die bei einem geringen Anlagerisiko eine Utberdurch-
schnittliche Rendite bieten. Auch hangt die kinftige Entwicklung der KHD VV von
der Entwicklung des Marktzinsniveaus im Euroraum aber auch dem weltweiten
Zinsniveau ab. Chancen bestehen in einem kurz- bis mittelfristigen Anstieg des
Marktzinsniveaus und einem damit verbundenen Anstieg des Renditepotentials

auch bei risikoarmen Anlageprodukten.

VIIl. Prognosebericht

Erwartete wirtschaftliche Entwicklung

Die erwartete Entwicklung der KHD VV hangt von einem wirksamen
Kostenmanagement, dem Zinssatz fur das der KHD AG gewahrte Darlehen sowie
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der Kursentwicklung der gehaltenen Wertpapiere ab. Das Marktzinsniveau

beeinflusst indirekt die Kurs- und Renditeentwicklung der Wertpapiere.

Die KDH VYV erwartet fir das Geschéftsjahr 2022 keine Anpassung des Zinssatzes
fur das KHD AG Darlehen und auch keinen nennenswerten Anstieg des allgemeinen
Zinsniveaus. Nach Einschatzung des Vorstandes wird die Europaische Zentralbank
auf nennenswerte Schritte bei der Anhebung des Leitzinssatzes zunachst weiterhin
verzichten. In der Folge wird auch die erzielbare Rendite fur o6ffentlich sowie
privatwirtschaftlich emittierte Schuldverschreibungen auf einem niedrigen Niveau

verbleiben.

Die KHD VV erwartet fur das Geschaftsjahr 2022 ein Finanzergebnis, das bei ca.
T€ 250 liegen wird. Die Eigenkapitalrentabilitat soll einen Wert von mindestens 2 %
erreichen, so dass die angestrebte Werterhaltung des vorhandenen Vermdgens
erreicht wird. Diesen Planwerten liegt die Annahme zugrunde, dass das aktuelle
Geschaftsmodell unverandert im Geschéftsjahr 2022 fortgefihrt wird.

Die Finanz- und Vermoégenslage der Gesellschaft wird sich im Geschaftsjahr 2022
voraussichtlich nicht wesentlich verandern. Die komfortable Liquiditatssituation und

die hohe Eigenkapitalquote sind eine solide Basis fir die weitere Entwicklung.

Chancen und Risiken im Hinblick auf die Prognose fir das Geschaftsjahr 2022

Die Chancen und Risiken der Prognose fur das Geschaftsjahr 2022 werden im
Wesentlichen durch den Zinssatz fur das der KHD AG gewéahrte Darlehen sowie die
Kursentwicklung der Wertpapiere beeinflusst. Bei einem Anstieg des Zinssatzes fur
das KHD AG Darlehen wird das Ergebnis vor Steuern hoher ausfallen als aktuell

geplant. Ein Absinken des Zinssatzes wird zu einem gegenlaufigen Effekt fihren.

Koln, 10. Februar 2022

Der Vorstand

gez. Christian Otto gez. Andreas Miiller
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Aktiva
A. Umlaufvermégen
l. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermoégensgegenstande
II.  Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
B. Rechnungsabgrenzungsposten
Passiva
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital
II.  Gewinnricklagen
Gesetzliche Rucklage
lll. Bilanzgewinn
B. Rickstellungen
1. Rickstellungen fur Pensionen
2. Sonstige Rickstellungen
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2021

Davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
€ 1.033,67 (Vorjahr: € 0,00)
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31.12.2021 31.12.2020
€ €
5.250.000,00 5.000.000,00
48.981,50 32.655,96
5.298.981,50 5.032.655,96
216.048,00 140.364,00
216.048,00 140.364,00
119.526,27 353.104,44
5.634.555,77 5.526.124,40
0,00 500,00
5.634.555,77 5.526.624,40
31.12.2021 31.12.2020
€ €
3.600.000,00 3.600.000,00
360.000,00 360.000,00
360.000,00 360.000,00
1.580.576,10 1.482.302,40
5.540.576,10 5.442.302,40
66.946,00 63.589,00
26.000,00 20.733,00
92.946,00 84.322,00
1.033,67 0,00
1.033,67 0,00
5.634.555,77 5.526.624,40




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2021
BIS ZUM 31. DEZEMBER 2021

10.

11.

12.

13.

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung

und Unterstiitzung
davon fiir Altersversorgung: € 4.693,56
(Vorjahr: € 2.705,56)

Zwischensumme (1. bis 2.)
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

davon aus verbundenen Unternehmen:

€ 263.222,23 (Vorjahr: € 280.555,56)
Ertrage aus der Zuschreibung auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens

Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon aus Aufzinsung:

€ 1.437,00 (Vorjahr: € 1.644,00)

Finanzergebnis (5. bis 8.)

Ergebnis vor Steuern (3. +4.+9.)
Jahresuberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn (11. + 12.)
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01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.12.2021 31.12.2020
€ €

12.911,26 3.037,45
-4.693,56 -2.705,56
8.217,70 331,89
-113.113,69 -100.165,81
273.554,23 280.555,56
75.684,00 0,00
0,00 -47.712,00
-1.908,54 -1.692,21
347.329,69 231.151,35
242.433,70 131.317,43
242.433,70 131.317,43
1.338.142,40 1.350.984,97
1.580.576,10 1.482.302,40




KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

01.01.2021- 01.01.2020-
31.12.2021 31.12.2020
T€ T€
1. Periodenergebnis 242 131
2. +/-  Zunahme/Abnahme der Riickstellungen 9 4
3. -/[+ Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen -76 48
4. +/-  Abnahme/Zunahme der Vorréate, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen
sind -15 -12
5. +/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind 1 10
6. +/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage -284 -281
7. = Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
(Summe 1. bis 6.) -122 -120
8. - Auszahlungen fiir gewéhrte Darlehen -250 0
9. +  Erhaltene Zinsen 274 281
10. +  Erhaltene Dividenden 10 0
11. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
= (Summe 8. bis 10.) 34 281
12. Gezabhlte Dividenden an Gesellschafter des Mutter-
- unternehmens -108 0
13. - Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter -36 0
14. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
= (Summe 12. bis 13.) -144 0
15. +/- Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds (Summe aus 7., 11., 14.) -233 160
16. +  Finanzmittelfond am Anfang der Periode 353 193
17. Finanzmittelfond am Ende der Periode
= (Summe aus 15. bis 16.) 120 353

-29 -



EIGENKAPITALSPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

Gezeichnetes Gewinn- Summe
Kapital ricklage Bilanzgewinn Eigenkapital
T€ T€ T€ T€
Stand 01.01.2020 3.600 360 1.351 5.311
Jahresuberschuss 2020 131 131
Stand 31.12.2020 3.600 360 1.482 5.442
Dividendenauszahlung -144 -144
Jahresuberschuss 2021 242 242
Stand 31.12.2021 3.600 360 1.580 5.540
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KHD Humboldt Wedag Vermégensverwaltungs-AG, Kdln

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2021

l. Allgemeines

GemalR § 264 Abs. 1 HGB hat die Gesellschaft den Jahresabschluss um eine

Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

Il. Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss der KHD VV fir das Geschaftsjahr 2021 ist nach den
Vorschriften des HGB flur grof3e Kapitalgesellschaften sowie den einschlagigen
Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt worden. Die KHD VV wird beim
Amtsgericht Koln unter der Registernummer HRB 64938 gefiihrt. Sitz der

Gesellschaft ist die Colonia-Allee 3 in Kodln.

Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmalfiiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage.

Fur die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren verwendet.

Die Betragsangaben erfolgen in Tausend Euro (T€), soweit nicht anders erlautert.

Il. Bilanzierung und Bewertung

Die Gesellschaft hat ihren Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
dahingehend geandert, dass innerhalb des Finanzergebnisses die Position ,Ertrage
aus der Zuschreibung von Wertpapieren des Umlaufvermodgens” erganzt wurde. Da
es sich bei der KHD VV um eine vermdgensverwaltende Gesellschaft handelt, wird
der Einblick in die Ertragslage der Gesellschaft durch die Einfihrung dieser Position

verbessert.
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Bis auf die oben genannte Erweiterung des Gliederungsschemas gem. 8 265 Abs 5
HGB, wurden keine Abweichungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im

Berichtsjahr vorgenommen.

Umlaufvermdgen

Die Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande sind zum Nennwert oder
dem niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert; allen erkennbaren Risiken wird
durch angemessene Abwertungen Rechnung getragen. Wertpapiere des Umlauf-
vermdgens sind zu Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden

Werten bilanziert. Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalwert bilanziert.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital entspricht dem Betrag laut Satzung und dem Handels-

registereintrag. Es ist zum Nennwert bilanziert.

Ruckstellungen fur Pensionen

Die Versorgungszusagen werden durch Pensionsrickstellungen abgedeckt. Zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2021 erfolgte die Bewertung der Pensionsrickstellung
zum Erflullungsbetrag nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis

des Anwartschaftsbarwertverfahrens.

Seit dem Geschaftsjahr 2018 stellen die Sterbetafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck

die biometrische Rechnungsgrundlage dieser Verpflichtungen dar.

Sonstige Ruckstellungen
Alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
sind nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung durch angemessene Riick-

stellungen mit dem Erfillungsbetrag bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zu deren Erfiillungsbetragen.
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Wahrungsumrechnung
Auf fremde Wéahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten sind
zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet.

V. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen eine Darlehens-
forderung in Héhe von T€ 5.250 (Vorjahr: T€ 5.000) gegen die KHD AG.

Wertpapiere des Umlaufvermdégens

Der Posten setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2021 31.12.2020
T€ T€

Aktien 216 140

Bei den unter den sonstigen Wertpapieren ausgewiesenen Aktien handelt es sich
unverandert zum Vorjahr um 8.400 borsennotierte Aktien, bei denen zum Stichtag
Zuschreibungen auf den Bérsenkurs zum 31. Dezember 2021 in Hohe von T€ 76

gebucht wurden (Vorjahr: Abschreibungen in Hohe von T€ 48).

Latente Steuern
Das nach § 274 Abs. 1 HGB bestehende Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steuern

wird von der Gesellschaft nicht in Anspruch genommen.

Temporare Differenzen ergeben sich aus unterschiedlichen Wertansatzen fur
Pensionsrickstellungen in der Handels- und Steuerbilanz der Gesellschaft. Der
kombinierte Ertragsteuersatz flr Korperschaftsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag) und

Gewerbesteuer betragt unveréndert zum Vorjahr 32,45 %.

Trotz eines im Sinne des 8§ 8c KStG schadlichen Beteiligungserwerbs auf Ebene der
KHD AG im Januar 2014 ist die sogenannte Stille-Reserven-Klausel einschlagig,
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d.h. anteilige gewerbe- sowie kdrperschaftsteuerliche Verlustvortrage stehen auch
nach dem schadlichen Beteiligungserwerb fir die Verlustverrechnung zur
Verfiigung. Gegen Bescheide nach Betriebsprifung, mit denen der teilweise
Untergang der steuerlichen Verlustvortrage (schadlicher Beteiligungserwerb im
Sinne des 8 8c KStG) im Veranlagungszeitraum 2014 festgestellt wurde, wurden im
Juli 2018 Einspriche eingelegt. Diese sind derzeit noch anhangig, die Verfahren
ruhend gestellt. Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es keine Entscheidung. Aktive
latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage wurden nicht angesetzt.

Eigenkapital
Das Grundkapital (gezeichnetes Kapital) der KHD VV ist vollstandig eingezahlt und
betragt € 3.600.000. Das Grundkapital setzt sich aus 424.000 stimmberechtigten

Stickaktien zusammen.

Gemal3 dem Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 13. Juli 2021 wurde
eine Dividende in Hohe von € 144.160,00 (€ 0,34 pro Aktie) an die Aktionare der
Gesellschaft ausgeschuttet. Im Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2021 ist ein
Gewinnvortrag von € 1.338.142,40 (Vorjahr: € 1.350.984,97) enthalten.

Ruckstellungen fur Pensionen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und &hnliche Verpflichtungen werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren bewertet. Als Grundlage fur die Berechnung der
Pensionsrickstellungen zum Bilanzstichtag dienten die Richttafeln 2018 G von
Klaus Heubeck mit einem Rechnungszinssatz von 1,87 % (Vorjahr: 2,31 %), einem
Rententrend von 1,7 % p.a. (Vorjahr: 1,5 %) und bei den Anwartschaften von
0 % p.a. (Vorjahr: 0 %). Der Aufzinsungsanteil der Pensionsriickstellungen wird

unter den Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Im Geschéftsjahr 2016 hat der Gesetzgeber die gesetzlichen Grundlagen zur
Bewertung von Pensionsverpflichtungen (8 253 HGB) geandert. Wahrend bisher bei
der Ermittlung des Rechnungszinssatzes eine Durchschnittsbewertung tber 7 Jahre
vorgenommen wurde, erfolgt die Ermittlung des Rechnungszinssatzes ab dem

Geschaftsjahr 2016 Uber einen 10-Jahres-Durchschnitt. Ware zum 31. Dezember
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2021 der Rechnungszins weiterhin mit einem 7-Jahres-Durchschnitt ermittelt
worden, wirde der Rechnungszins 1,35 % betragen und zu einer Pensionsrick-
stellung von T€ 71 fuhren. Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB betragt
damit T€ 5 und unterliegt der Ausschuttungssperre.

Sonstige Riuckstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

Alle Angaben in € 31.12.2020 Verbrauch Auflésung Zuflhrung 31.12.2021

Sonstige Ruckstellungen 20.733 20.733 0 26.000 26.000

Diese betreffen vor allem Rickstellungen fir Kosten der Abschlussprifung sowie

Steuerberatungsleistungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum 31. Dezember 2021 bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen finanziellen

Verpflichtungen oder weitere Haftungsverhéltnisse gemal § 251 HGB.

V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.
Zur Erhéhung der Transparenz wurden in Ergédnzung zum Gliederungsschema des
§ 275 Abs. 2 HGB zusatzlich Zwischensummen sowie der separate Posten ,Ertrage

aus der Zuschreibung auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens® eingefiigt.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrdge aus der

Auflésung von Einzelwertberichtigungen aus Vorperioden.

Personalaufwand
Die Gesellschaft beschéaftigt unverdndert zum Vorjahr keine Mitarbeiter. Insoweit
fielen auch keine Personalaufwendungen fir aktive Mitarbeiter an. Die

ausgewiesenen Personalaufwendungen betreffen die laufende Bewertung der
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Pensionszusagen ehemaliger Mitarbeiter auf Basis finanzmathematischer

Berechnungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen im Berichtsjahr mit T€ 113 leicht
Uber dem Vorjahresbetrag von T€ 100. Diese Aufwendungen enthalten im
Wesentlichen Aufwendungen fur Verwaltungsdienstleistungen von verbundenen
Unternehmen T€ 39 (Vorjahr: T€ 39) sowie weitere Verwaltungskosten,
insbesondere Prifungs- und Beratungskosten T€ 33 (Vorjahr: T€ 28) sowie Kosten
der Borsennotierung T€ 24 (Vorjahr: T€ 20).

Finanzergebnis

2021 2020
T€ T€
Zinsertrage, Dividenden, 273 281
Ertrage aus der Zuschreibung auf 76 0
Wertpapiere des Umlaufvermdgens
Abschreibungen auf Wertpapiere 0 .48
des Umlaufvermdgens
Zinsaufwendungen -2 -2
347 231

Die Gesellschaft hat ihren Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung
dahingehend geandert, dass innerhalb des Finanzergebnisses der Posten ,Ertrage

aus der Zuschreibung von Wertpapieren des Umlaufvermdgens® erganzt wurde.

Ertragsteueraufwand

Unter Beachtung der Mindestbesteuerungsregeln des 8 10d Abs. 2 EStG verrechnet
die Gesellschaft das zu versteuernde Einkommen des Geschéftsjahres 2021
vollstandig mit den vorhandenen steuerlichen Verlustvortragen. Ein

Ertragsteueraufwand entsteht insoweit nicht.
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VI. Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfond besteht aus den Guthaben bei Kreditinstituten. Zur Entwicklung
der Liquiditdt im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie den einzelnen Zu- und

Abflissen verweisen wir auf die Kapitalflussrechnung.

VII.  Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres
eingetreten sind, hat es nicht gegeben.

VIIl.  Sonstige Angaben

Steuerliche Verhaltnisse
Die Gesellschaft wird sowohl fiir umsatzsteuerliche als auch ertragsteuerliche

Zwecke beim Finanzamt Kdln Ost gefiihrt und ist bis zum Jahr 2019 veranlagt.

Mitteilungspflichtige Beteiligungen

Nach den dem Vorstand gem. 8 21 WpHG zugegangenen schriftlichen Mitteilungen
bestehen folgende Beteiligungen gemafl 8 160 Abs. 1 Nr.8 AktG an der KHD
Humboldt Wedag Vermoégensverwaltungs-AG, Colonia-Allee 3, 51067 Kaoln,

Deutschland:

— Die Volksrepublik China, Peking, China, hat uns mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil am 7. Januar 2014 die Schwellen von 50 % und 75 % uberschritten hat
und ihre Stimmrechte 89,98 % (entsprechend 381.535 Stimmrechte) betragen.

Der Volksrepublik China sind die Stimmrechte der folgenden Gesellschaften

zuzurechnen:

— Aviation Industry Corporation of China, Peking, Volksrepublik China,

— AVIC International Holding Corporation, Peking, Volksrepublik China,

— AVIC International Shenzhen Company Limited, Shenzhen, Volksrepublik
China,

— AVIC International Holdings Limited, Shenzhen, Volksrepublik China,

— AVIC International Beijing Co. Limited, Peking, Volksrepublik China,
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— AVIC International Kairong Limited, Hongkong, Hongkong,

— Kaihang Industrial Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,

— Golden Prosperity Group Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,
— Goldimax Group Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,

— AVIC International Engineering Holdings Pte. Ltd., Singapur, Singapur,
— Max Glory Industries Limited, Hongkong, Hongkong,

— KHD Humboldt Wedag International AG, Koln, Deutschland,

—  KHD Humboldt Wedag GmbH, Kdln, Deutschland,

— Humboldt Wedag GmbH, Kd&ln, Deutschland,

— Blake International Limited, Road Town, Britische Jungferninseln.

Honorare fur den Abschlussprufer
Fir den Abschlussprifer im Sinne des 8§ 319 HGB sind im Geschaftsjahr 2021
Honorare fur Abschlussprifungsleistungen von T€ 29 erfasst worden (davon T€ 3

fur das Vorjahr).

Konzernzugehorigkeit

Die KHD VV wird nach 8 294 HGB in den Konzernabschluss der KHD AG einbe-
zogen, der die Anforderungen des 8§ 291 HGB erfillt. Die KHD AG stellt den
Konzernabschluss fir den kleinsten Kreis der zu konsolidierenden Gesellschaften
auf. Der Konzernabschluss der KHD AG wird im Gegensatz zum Einzelabschluss
der KHD VV, der nach den Vorschriften des HGB erstellt wird, unter Anwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften (IFRS) aufgestellt. Bewertungsunter-
schiede ergeben sich insbesondere bei der Bilanzierung der Pensionsrickstellun-
gen und der latenten Steuern. Der Konzernabschluss der KHD AG wird beim
elektronischen Bundesanzeiger eingereicht. Der Konzernabschluss der KHD AG ist

Uber die Website der KHD AG unter www.khd.com verfligbar,

Fir den gro3ten Kreis des Unternehmens stellt die Aviation Industry Corporation of
China einen Konzernabschluss auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der

Gesellschaft in Peking verfugbar.
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Offenlegung
Der Konzernabschluss der KHD AG wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Organe der Gesellschaft
Im Geschéftsjahr 2021 gehorten folgende Personen dem Vorstand der KHD VV an:
e Andreas Miller;
Global Head of Controlling im KHD Konzern
o Mitglied des Aufsichtsrates der R. Stahl AG, Waldenburg
e Christian Otto;
Global Head of Accounting and Consolidation im KHD Konzern

Die Vorstande der KHD VV haben fur ihre Tatigkeit keine Zahlungen von der Gesell-
schaft erhalten oder Pensionsanspriche erworben noch wurden Gehaltsanspriiche
fur das Geschéftsjahr 2021 vereinbart. Wir verweisen auf den Vergutungsbericht der

Gesellschaft, der auf der Internetseite der KHD VV (www.khdvv.de/corporate-

governance) veroffentlicht wird.
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Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2021 folgende Personen:
e Jurgen Luckas, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Finanzvorstand (CFO) der KHD AG
o Mitglied im Board of Directors der Humboldt Wedag India Private
Ltd., Neu-Delhi, Indien
o Mitglied im Board of Directors der KHD Humdoldt Wedag Machinery
Equipment (Beijing) Co. Ltd., Peking, China
o Mitglied im Board of Directors der Humboldt Wedag, Inc., Norcross,
USA
e Dr. Matthias Jochem, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats
Chief Operating Officer (COO) der KHD AG
e André Sybon;
Geschaftsfuhrer der Humboldt Wedag GmbH

Die Aufsichtsratsmitglieder der KHD VV haben fur ihre Tatigkeiten keine Zahlungen
von der Gesellschaft erhalten, noch wurden Anspriche fur das Geschaftsjahr 2021
vereinbart. Wir verweisen auf den Vergutungsbericht der Gesellschaft, der auf der

Internetseite der KHD VV (www.khdvv.de/corporate-governance) veroffentlicht wird.

Friheren Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats und ihren Hinterbliebe-
nen wurden fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben keine Beziige gewahrt. Pensions-

verpflichtungen gegeniber diesen Personen bestehen nicht.

IX. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der KHD VV haben die nach 8§ 161 AktG vorgeschriebene
Erklarung am 20. Januar 2022 abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite

der Gesellschaft unter www.khdvv.de/corporate-governance dauerhaft offentlich

zuganglich gemacht.

X. Verwendung des Bilanzgewinns

Aufsichtsrat und Vorstand werden den Aktionaren auf der ordentlichen Haupt-

versammlung im Geschaftsjahr 2022 vorschlagen, aus dem Bilanzgewinn des
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Geschaftsjahres 2021 in Hoéhe von EUR 1.580.576,10 eine Dividende in H6he von
EUR 144.160,00, entsprechend EUR 0,34 je dividendenberechtigter Stiickaktie,
auszuschutten und die verbleibenden EUR 1.436.416,10 auf neue Rechnung
vorzutragen.

Koéln, 10. Februar 2022

Der Vorstand

gez. Christian Otto gez. Andreas Mdller
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS GEMAR
88 264 ABS. 2 SATZ 3, 289 ABS. 1 SATZ 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundséatzen der Jahresabschluss ein den tatsédchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlief3lich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Risiken und Chancen der voraussicht