KHD Humboldt Wedag
Vermogensverwaltungs-AG,
Koln

1< [Wepac ™'

GESCHAFTSBERICHT 2020



KHD Humboldt Wedag Vermogensverwaltungs-AG
Colonia-Allee 3
51067 Koin

Wertpapier-Kennnummer: A1X 3WW
ISIN DE 000 A1X 3WW8



Inhaltsverzeichnis

Bericht des Aufsichtsrates

Lagebericht des Vorstandes

Bilanz zum 31. Dezember 2020

Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom
1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020

Kapitalflussrechnung flr das Geschaftsjahr 2020
Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr 2020
Anhang fur das Geschaftsjahr 2020
Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers

26

27

28

29

30

40

41



KHD Humboldt Wedag Vermodgensverwaltungs-AG, Kadln

Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionare,

der Aufsichtsrat der KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG (,KHD VV*
oder ,Gesellschaft’) hat im Geschaftsjahr 2020 die ihm nach Gesetz, Satzung und
Geschaftsordnung obliegenden Kontroll- und Beratungsaufgaben umfassend wahr-
genommen. Die Arbeit des Vorstands wurde regelmafig uUberwacht und beratend
begleitet. Grundlage hierfur waren die in schrifticher sowie in mundlicher Form

erstatteten Berichte des Vorstands.

Der Aufsichtsrat der KHD VV hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr unter anderem
eingehend mit der wirtschaftichen Lage, der beabsichtigten Geschaftspolitik
(strategischen Entwicklung) sowie grundsatzlichen Fragen der Finanz- und
Investitionsplanung der KHD VV befasst. In alle Entscheidungen von grundlegender
Bedeutung fur die KHD VV war der Aufsichtsrat eingebunden. Uber besondere
Geschaftsvorgange wurde der Aufsichtsrat umfassend in Kenntnis gesetzt. Ferner
informierte der Vorstand den Aufsichtsrat auch Uber alle sonstigen wichtigen

Entwicklungen und anstehenden Entscheidungen.

Eine konstruktive Zusammenarbeit mit dem Vorstand war jederzeit gegeben. Der
Aufsichtsratsvorsitzende stand auch auf3erhalb von Sitzungen in regelmaigem Kontakt
mit dem Vorstand und hat mit ihm die Unternehmensstrategie, die Risikolage und das
Risikomanagement beraten. Uber auergewohnliche Ereignisse, die fiir die Beurteilung
der Lage und der Entwicklung der KHD VV von wesentlicher Bedeutung waren, wurde

der Aufsichtsratsvorsitzende vom Vorstand stets unverziglich informiert.

Personelle Veranderungen im Aufsichtsrat

Die ordentliche Hauptversammlung am 8. Oktober 2020 hat die Herren Jurgen Luckas

und André Sybon als Mitglieder des Aufsichtsrats wiedergewahlt. Herr Dr. Matthias

Jochem wurde erstmals zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. Er ersetzt den
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bisherigen stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn Yizhen Zhu, der fur eine
Wiederwahl nicht zur Verfugung stand. In der konstituierenden Aufsichtsratssitzung am
26. Oktober 2020 wurden Herr Luckas zum Vorsitzenden und Herr Dr. Jochem zum

stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahit.

Sitzungen und Beschlussfassungen des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2020 trat der Aufsichtsrat zu insgesamt sechs Prasenzsitzungen
zusammen, bei denen er sich umfanglich mit allen Fragen befasste, die flr die
Gesellschaft von grundlegender Bedeutung sind. Aulerdem wurde ein Beschluss auf
schriftichem Wege im Umlaufverfahren gefasst. Alle Mitglieder des Aufsichtsrats
nahmen an den Prasenzsitzungen sowie der Beschlussfassungen im Umlaufverfahren
teil. An einer der Prasenzsitzungen konnte ein Mitglied des Aufsichtsrats nur durch

schriftliche Stimmabgabe teilnehmen.

Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
und in Gegenwart der Abschlussprifer sowie des Vorstands mit dem Jahresabschluss
2019. In der Bilanzsitzung am 11. Februar 2020 erorterte der Aufsichtsrat unter
anderem eingehend den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 der KHD Humboldt
Wedag Vermdgensverwaltungs-AG, billigte diesen und stimmte dem

Gewinnverwendungsvorschlag zu.

Die weiteren Sitzungen des Aufsichtsrats im Marz, Juni, August, Oktober und Dezember
hatten unter anderem die Bestellung von Herrn Christian Otto als Vorstand, die
Berichterstattung Uber den Geschaftsverlauf, das Budget 2021 und die Mittelfrist-
planung 2022-25, die Erdrterung des Halbjahresberichts, das interne Kontrollsystem,
das Risikomanagementsystem sowie organisatorische Angelegenheiten des

Aufsichtsrats zum Gegenstand.

Aufgaben nach § 107 Abs. 3 AktG

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemal aus drei Personen. Ausschisse wurden nicht
gebildet. Die Aufgaben, die sonst an einen Prifungsausschuss Ubertragen werden,

werden von dem Gesamtaufsichtsrat erledigt.



Der Aufsichtsrat befasste sich mit der Erteilung des Priufungsauftrags an den
Abschlussprufer, der Festlegung der Prifungsschwerpunkte und der Honorarverein-
barung mit dem Abschlussprufer. Ferner Uberwachte der Aufsichtsrat die Unabhangig-
keit, Qualifikation, Rotation und Effizienz des Abschlussprufers sowie die von diesem
zusatzlich zu den Abschlussprifungsleistungen erbrachten Leistungen. Der Aufsichts-
rat befasste sich zudem mit Corporate-Governance-Fragen einschlieBlich der
Vorbereitung der Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex. Der Aufsichtsrat beschaftigte sich anhand der Darstellungen durch den
Vorstand mit dem internen Kontrollsystem und lie3 sich Gber die Wirksamkeit und die
Weiterentwicklung des implementierten Risikomanagementsystems unterrichten.
Wesentliche Chancen und Risiken einschlie3lich der Risikolage, -erfassung und -Uber-
wachung wurden ebenso wie Compliance-Themen erortert. Der Aufsichtsrat hat die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems
beurteilt.

Corporate Governance und Entsprechenserklarung

Im Berichtsjahr sind keine Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrats oder

des Vorstands aufgetreten.

Der Aufsichtsrat beobachtet fortlaufend die Weiterentwicklung der Corporate
Governance Standards sowie die Umsetzung der Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex bei der KHD VV. Vorstand und Aufsichtsrat haben im
Januar 2020 die aktualisierte jahrliche Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
abgegeben. Diese wurden zwischenzeitlich veroffentlicht und den Aktionaren auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.khdis.com dauerhaft zuganglich gemacht.
Weitere Informationen zur Corporate Governance sind in der Erklarung zur Unter-
nehmensfuhrung gem. § 289f HGB zu finden, die auf der Internetseite der Gesellschaft

veroffentlicht wurde.

Die KHD VV unterstutzt die Mitglieder des Aufsichtsrats bei der Amtseinfuhrung, indem

eine Liste mit den wichtigsten Aufgaben erlautert und wichtige Kerndokumente,

beispielsweise die Geschaftsordnung fur den Aufsichtsrat sowie flir den Vorstand sowie

die Liste der zustimmungspflichtigen Geschafte, ibergeben werden. Die Gesellschaft

unterstitzt die Mitglieder des Aufsichtsrats grundsatzlich bei Aus- und
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Fortbildungsmaflinahmen. Im Geschaftsjahr 2020 wurden aufgrund der bereits hohen
Kompetenz und Erfahrung der Aufsichtsrate allerdings keine Aus- und Fortbildungs-

mafRnahmen durchgefuhrt.

Abschlusspriifer

Die Hauptversammlung vom 8. Oktober 2020 hat die Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Dusseldorf, zum  Abschlussprifer flr das
Geschaftsjahr 2020 bestellt. Der Aufsichtsrat hat entsprechend die Warth & Klein Grant
Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Prifung des Jahresabschlusses

der Gesellschaft beauftragt.

Jahresabschluss 2020

Der Vorstand hat den Jahresabschluss und den Lagebericht der KHD Humboldt Wedag
Vermogensverwaltungs-AG fur das Geschaftsjahr 2020 nach handelsrechtlichen
Grundsatzen sowie den erganzenden Vorschriften des Aktiengesetzes zeitnah
aufgestellt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht der KHD VV fur das Geschafts-
jahr 2020 wurden von der Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft unter Einbeziehung der Buchfuhrung geprift und mit dem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen. Daruber hinaus hat der Abschlussprifer
gemall § 317 Abs. 4 HGB das vom Vorstand nach § 91 Abs. 2 AktG einzurichtende
Risikofriiherkennungssystem Uberprift. Einwendungen wurden im Rahmen dieser

Prafung nicht erhoben.

Die Abschlussunterlagen und der Prifungsbericht des Abschlussprufers wurden den
Mitgliedern des Aufsichtsrats rechtzeitig vorgelegt. Die Unterlagen waren Gegenstand
intensiver Beratungen in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats am 11. Februar 2021. An
der bilanzfeststellenden Sitzung nahmen sowohl der Abschlussprifer als auch der
Vorstand teil. Der Abschlussprifer berichtete Uber die Prifungsschwerpunkte und
wesentliche Ergebnisse der Prifungen und stand fur ergdnzende Auskinfte sowie die

Beantwortung von Fragen zur Verfugung.



Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2020 einschliel3lich des
Lageberichts sowie den Vorschlag des Vorstands fur die Verwendung des Bilanz-
gewinns des Geschaftsjahrs 2020 unter Einbeziehung des Prufungsberichts des
Abschlussprifers gepruft. Nach dem abschlieRenden Ergebnis der Prifung der von
Vorstand und Abschlussprifer vorgelegten Unterlagen erhebt der Aufsichtsrat keine
Einwendungen und schliet sich dem Ergebnis der Abschlussprufung durch die
Warth & Klein Grant Thornton AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft an. Der Aufsichtsrat
billigt den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020; der
Jahresabschluss der KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG ist damit
festgestellt. Dem Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands stimmt der Aufsichtsrat

ZU.

Der Abschlussprufer hat den Bericht des Vorstands gemaly § 312 AktG Uber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) der KHD VV

gepruft und ihn mit folgendem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen:

,Nach unserer pflichtgemalen Prifung und Beurteilung bestatigen wir, dass
1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind und

2. bei den im Bericht aufgefuhrten Rechtsgeschaften die Leistung der

Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.*

Der Vorstand hat den Abhangigkeitsbericht dem Aufsichtsrat vorgelegt, der diesen

seinerseits ebenfalls geprift hat.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis seiner eigenen Prufungen erhebt der Aufsichtsrat
gegen die im Abhangigkeitsbericht enthaltene Schlusserklarung des Vorstands und

gegen das Ergebnis der Prufung durch den Abschlussprifer keine Einwendungen.

Koln, 11. Februar 2021

Jurgen Luckas

(Vorsitzender des Aufsichtsrats)



KHD Humboldt Wedag Vermodgensverwaltungs-AG, Koln

BERICHT UBER DIE LAGE DER GESELLSCHAFT

. Vorbemerkung

Die KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG (KHD VV oder Gesellschaft),
Koln, ist an der Berliner Borse, Frankfurter Borse und Minchener Borse unter der

Wertpapiernummer A1X3WW gelistet.

Soweit in diesem Bericht zukunftsbezogene Aussagen des Vorstands gemacht werden,
ist zu beachten, dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen

uber die voraussichtliche Entwicklung abweichen konnen.

. Leitung und Kontrolle

Die ordentliche Hauptversammlung der KHD VV am 8. Oktober 2020 hat die Herren
Jurgen Luckas und André Sybon als Mitglieder des Aufsichtsrats wiedergewahlt. Herr
Dr. Matthias Jochem wurde erstmals zum Mitglied des Aufsichtsrats gewahlt. Er ersetzt
den bisherigen stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden, Herrn Yizhen Zhu, der fur
eine  Wiederwahl nicht zur Verflgung stand. In der konstituierenden
Aufsichtsratssitzung am 26. Oktober 2020 wurden Herr Luckas zum Vorsitzenden und

Herr Dr. Jochem zum stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewahlt.

Mit Ablauf seiner Amtszeit zum 14. Mai 2020 schied Herr Dr. Gero Heiles aus dem
Vorstand aus. Der Aufsichtsrat hat Herrn Christian Otto mit Wirkung zum 1. April 2020
fur die Dauer von drei Jahren bis zum 31. Marz 2023 zum Vorstand der KHD VV bestellt.

M. Grundlagen des Unternehmens

Schwerpunkt der geschaftlichen Tatigkeit der KHD VV ist seit dem Mai 2017 die
Verwaltung des eigenen Vermogens. Der Unternehmensgegenstand — die Verwaltung
des eigenen Vermogens — umfasst ausdrucklich keine nach dem Kreditwesengesetz

erlaubnispflichtigen Bank- oder Finanzdienstleistungsgeschafte. Die Gesellschaft ist
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berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, inlandischen oder auslandischen
Unternehmen gleicher oder ahnlicher Art zu fordern, zu errichten, zu erwerben, zu
fuhren oder zu veraullern. Die Gesellschaft darf sich an anderen Unternehmen

jedweden Geschaftszweiges beteiligen.

Die Anteilsverhaltnisse an der KHD VV haben sich im Berichtsjahr nicht geandert. An
der KHD VV sind zum 31. Dezember 2020 die Blake International Ltd. (Blake), Road
Town, Britische Jungferninseln, unverandert zum Vorjahr mit 75,04 % sowie die
Humboldt Wedag GmbH (HWG), Koéln, mit 16,22 % direkt beteiligt. Die HWG halt
samtliche Anteile an der Blake. Damit ist die HWG indirekt und direkt mit insgesamt
91,26 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt; 8,74 % der Aktien an der KHD VV

befinden sich im Streubesitz.

Die HWG ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD Humboldt Wedag GmbH
(KHD GmbH) mit Sitz in KdIn. Diese Gesellschaft ist wiederum eine 100 %-ige
Tochtergesellschaft der KHD Humboldt Wedag International AG (KHD AG), KolIn, eines
am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse notierten Unternehmens.

Zwischen der Gesellschaft und der HWG besteht ein Dienstleistungsvertrag, der sich
im Wesentlichen auf zentral erbrachte Verwaltungsleistungen bezieht, die von der
KHD VV auch nach Anderung des Geschaftszwecks weiterhin in Anspruch genommen

werden.

Seit Januar 2014 ist die KHD AG und damit auch die KHD VV eine Konzerngesellschaft
der in Peking ansassigen AVIC International Beijing Co. Limited (AVIC Beijing). Die
AVIC Beijing wiederum ist Teil des im Besitz der Volksrepublik China stehenden
Konzerns der Aviation Industry Corporation of China. Die Anteile an der KHD AG
werden direkt von der AVIC International Engineering Holdings Pte. Ltd. (AVIC
Engineering), Singapur, in Hoéhe von 69,02 % und von der Max Glory Industries Limited

(Max Glory), Hongkong, in Hohe von 20,00 % gehalten.



V. Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Konjunkturelles Umfeld
Im Oktober 2020 prognostizierte der Internationale Wahrungsfonds (IWF) fur das Jahr

2020 ein im Wesentlichen durch die COVID-19 Pandemie bedingtes Abflauen der
Weltwirtschaft um 4,4 %. Dabei hat der IWF seine Wachstumsprognose aus Juni
bereits um 0,5 % nach oben angepasst. Die Abschwachung der Weltwirtschaft um
4,4 % stellt laut IWF damit die schlechteste Entwicklung seit der grof3en Depression
dar. Der Ruckgang fur das Jahr 2019 lag gemal} Angaben des IWF bei 2,8 %. Aber
nicht nur die COVID-19 Pandemie, sondern auch steigende militarische Spannungen
im Mittleren Osten, andauernde Handelsbeschrankungen und wachsende politische
Spannungen zwischen den USA und China verscharfen die Entwicklungen auf das

globale Konjunktur- und Geschaftsklima.

Branchenspezifisches Umfeld
Fir die KHD VV als rein vermdgensverwaltende Gesellschaft sind vor allem die

Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus sowie die Kurs- und
Renditeentwicklung von Wertpapieren fur die Beurteilung der Geschaftsentwicklung
wichtig. Die fur die KHD VV maligeblichen Rahmengroflen entwickelten sich im Jahr
2020 wie folgt:

- Das Marktzinsniveau in Europa verblieb auf einem aulderst niedrigen Niveau. Der
fur das Marktzinsniveau in Europa mal3gebliche Hauptrefinanzierungs-satz der
Europaischen Zentralbank (EZB) befand sich unverandert seit Marz 2016 auf
dem historischen Tiefststand von 0,0 %. Auch auf der letzten Sitzung des EZB-
Rates im Dezember 2020 gab es keine Zinsanderungen.

- Die Hohe des Hauptrefinanzierungssatz der Europaischen Zentralbank
beeinflusste mittelbar auch das Kurs- und Zinsniveau am Kapitalmarkt. In der
Folge verblieb auch die erzielbare Rendite fur o6ffentliche sowie privat-
wirtschaftlich emittierte Schuldverschreibungen mit guter und hoher Bonitat auf
sehr niedrigem Niveau. Die Renditen flir borsennotierte Bundeswertpapiere

notierten weiterhin auf einem historisch niedrigen Niveau. Die Renditen von



Bundeswertpapieren mit zehnjahriger Laufzeit befanden sich im Dezember 2020
weiterhin im negativen Bereich (-0,56 %)

- Das statistische Bundesamt erwartet, dass die Inflationsrate im Jahresdurch-
schnitt 2020 voraussichtlich bei 0,5 % lag.

In Folge der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen werden bei der von der
KHD VV angestrebten konservativen, risikoarmen Strategie der Vermogensanlage im

aktuellen Marktumfeld mindestens werterhaltende Renditen angestrebt.

Geschaftsverlauf

Gesamtbeurteilung des Geschaftsverlaufs und der wirtschaftlichen Lage

Die Geschaftstatigkeit der KHD VV besteht in der Verwaltung ihres eigenen
Vermdgens. Die KHD VV verfolgt dabei eine konservative, risikoarme Anlagestrategie.
Vor dem Hintergrund des Geschaftsmodells ist die wirtschaftliche Entwicklung der
Gesellschaft vor allem von den finanz- und volkswirtschaftlichen Anlagebedingungen
beeinflusst. Die COVID-19 Pandemie hatte keine direkten Auswirkungen auf die

Geschaftstatigkeit der Gesellschaft.

Das zur Verwaltung stehende eigene Vermdgen hat sich im Geschaftsjahr 2020 im
Vergleich zum vorherigen Geschaftsjahr leicht von T€ 5.381 auf T€ 5.493 erhoht. Die
Anlagequote betragt zum 31. Dezember 2020 somit 99,4 %.

Als rein vermdgensverwaltende Gesellschaft sind das erwirtschaftete Finanzergebnis
sowie die Ertragsquote als Verhaltnis von Zins- und Wertpapierertragen zu den
eingesetzten Mitteln die wesentlichen Erfolgskennzahlen. Das Finanzergebnis als
Saldo aus Zins- und Dividendenertragen, der Kursentwicklung der Wertpapiere des
Umlaufvermogens sowie den Zinsaufwendungen, betrug im Berichtszeitraum T€ 231
(Vorjahr: T€ 306) und umfasste im Wesentlichen die Zinsertrage aus dem an die KHD
AG gewahrten Darlehen. Die Ertrage aus der Verwaltung des eigenen Vermdgens
betrugen T€ 233 (Vorjahr: T€ 308). In Bezug auf das Eigenkapital zu Beginn des
Geschaftsjahres entspricht dies einer Ertragsquote von 4,4 % p.a (Vorjahr: 2,1 % p.a.).
Die Ertragsquote als Verhaltnis der Anlageertrage in Hohe von T€ 233 zu den
angelegten Mitteln von ca. T€ 5.140 betragt ca. 4,5 % (Vorjahr: 5,9 %).
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Ertrags-, Finanz-, und Vermogenslage der Gesellschaft

Im Einzelnen stellt sich die wirtschaftliche Lage wie folgt dar:

Vermodgenslage und Kapitalstruktur
Mit T€ 5.527 lag die Bilanzsumme der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 ungefahr
auf dem Niveau des Wertes zum 31. Dezember 2019 (T€ 5.402).

Das Vermogen der KHD VV war unverandert durch das von der Gesellschaft im ersten
Halbjahr 2016 gewahrte Darlehen an die KHD Humboldt Wedag International AG (,KHD
AG®) in Hohe von T€ 5.000 dominiert, welches knapp 91 % des Gesamtvermodgens
ausmachte. Das Darlehen ist unter den Forderungen gegen verbundene Unternehmen
ausgewiesen. Zusatzlich umfasste das Vermdgen der Gesellschaft Wertpapiere in
Hoéhe von T€ 140 (31. Dezember 2019: T€ 188). Das Ubrige Vermogen entfiel im
Wesentlichen auf sonstige Vermdgensgegenstande sowie Bankguthaben von T€ 353
(31. Dezember 2019: T€ 193).

140

Darlehen Wertpapiere  m Bankguthaben

Abbildung 1 — Anlagestruktur zum 31. Dezember 2020 in T€
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Das Eigenkapital der KHD VV belief sich zum 31. Dezember 2020 auf T€ 5.442
(31. Dezember 2019: T€ 5.311). Damit verblieb die Eigenkapitalquote zum Ende des
Geschaftsjahres 2020 bei einem Wert von ca. 99 %. (31. Dezember 2019: 98 %).

Die Ruckstellungen nahmen von T€ 80 auf T€ 84 leicht zu, wobei sie im Wesentlichen
die Verpflichtungen aus zugesagten Pensionen in Héhe von T€ 64 und Rickstellungen
fur Kosten der Abschlussprifung sowie Steuerberatungs-leistungen in Hohe von T€ 20

umfassten.

Ertragslage

Fiur die KHD VV ist das aus der Vermogensverwaltung erwirtschaftete Finanzergebnis
die wesentliche Kennzahl fur den wirtschaftlichen Erfolg. Das Finanzergebnis im
Berichtszeitraum betrug T€ 231 (Vorjahr: T€ 306) und umfasste im Wesentlichen die
Zinsertrage aus dem an die KHD AG gewahrten Darlehen in Hohe von T€ 281 (Vorjahr:
T€ 300). Mit Wirkung zum 1. August 2020 wurde der mit der KHD AG vereinbarte
Darlehenszinssatz von 6,0 % auf 5,0 % angepasst, was sich entsprechend im
niedrigeren Zinsergebnis widerspiegelt. Notwendige Abschreibungen auf Wertpapiere
des Umlaufvermodgens in Folge eines gesunkenen Marktkurses in Hohe von T€ 48
sowie Zinsaufwendungen in Hohe von T€ 2 haben ferner das Finanzergebnis belastet.
Das Anlageergebnis aus der Vermdgensverwaltung erreichte damit in Bezug auf das
Eigenkapital zu Beginn des Geschéaftsjahrs 2020 eine Rendite von ca. 4,4 % (Vorjahr:
2,1 %). Die Ertragsquote als Verhaltnis der Anlageertrage in Hohe von T€ 233 zu den
angelegten Mitteln von ca. T€ 5.140 betrug ca. 4,5 % (Vorjahr: 5,9 %).
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Abbildung 2 — Anlageergebnis zum 31. Dezember 2020 in T€

Der Jahresuberschuss des Geschaftsjahres 2020 belief sich auf T€ 131 und lag damit

unter dem Jahresergebnis des Vorjahres von T€ 177.

Finanzlage
Die KHD VV wies zum 31. Dezember 2020 Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 353

aus nach T€ 193 zum Bilanzstichtag des Vorjahres.

Zusatzlich zu den Bankguthaben kann die Gesellschaft bei kurzfristigem Liquiditats-
bedarf das an die KHD Humboldt Wedag International AG (KHD AG) gewahrte
Darlehen in Hohe von T€ 5.000 jederzeit innerhalb von 30 Tagen fallig stellen. Durch
die weiterhin auskdmmliche Liquiditat war die Gesellschaft jederzeit in der Lage ihrer

finanziellen Verpflichtung nachzukommen.

Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit entwickelte sich von T€-195 im
Geschaftsjahr 2019 auf T€ -120 im Berichtsjahr. Der Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit betrug T€ 281 nach T€ 308 im vorangegangenen Geschaftsjahr und umfasste
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die erhaltenen Zinszahlungen in Folge der Darlehensgewahrung an die KHD AG. Der

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im Berichtsjahr T€ 0 (Vorjahr: T€ - 9.752).

Zur weiteren Entwicklung der Liquiditat im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie den

einzelnen Zu- und Abflissen verweisen wir auf die Kapitalflussrechnung.

Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

Die malgeblichen finanziellen Steuerungsgrof3en flir die Bestimmung der Zielerrei-
chung und internen Steuerung der KHD VV war das aus der Vermdgensverwaltung
erwirtschaftete Finanzergebnis sowie die Ertragsquote als Verhaltnis von Zins- und

Wertpapierertragen zu den eingesetzten Mitteln.

Aufgrund der spezifischen Tatigkeit als vermogensverwaltende Gesellschaft erfolgt die

interne Steuerung nicht unter Einbeziehung von nicht-finanziellen Leistungsindikatoren.

V. Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Vorstand und Aufsichtsrat der KHD VV haben die nach § 289f Abs. 1 HGB
vorgeschriebene Erklarung zur Unternehmensfuhrung am 20. Januar 2021 abgegeben
und den Aktionaren auf der Internetseite der Gesellschaft

(https://www.khdis.de/corporate-governance.html) dauerhaft o6ffentlich zuganglich

gemacht. Die Erklarung zur Unternehmensfihrung enthalt die nach § 161 AktG
vorgeschriebene jahrliche Entsprechenserklarung zu den Empfehlungen der

.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex"“.

VI. Angaben gemaR § 289a HGB

Zusammensetzung des Kapitals
Das gezeichnete Kapital in Hohe von € 3.600.000 ist in 424.000 stimmberechtigte

Stlckaktien eingeteilt.
Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Beschrankungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen,

bestehen nicht.
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Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital der KHD VYV, die 10 % der
Stimmrechte iibersteigen

An der Gesellschaft sind zum 31. Dezember 2020 die Blake mit 75,04 % (Vorjahr:
75,04 %) sowie die HWG direkt mit 16,22 % (Vorjahr: 16,22%) beteiligt. Die HWG ist zu
100 % an der Blake beteiligt.

Die HWG ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD GmbH. Diese Gesellschaft
ist wiederum eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der KHD AG. Die KHD AG ist an der
Frankfurter Wertpapierbdrse gelistet.

Seit Januar 2014 ist die KHD AG uber Kapitalbeteiligungen der AVIC International
Engineering Holdings Pte. Ltd. (69,02 %) und der Max Glory Industries Limited (20,0 %)
ein Tochterunternehmen des AVIC Konzerns, der indirekt 89,02 % der Anteile an KHD
AG halt.

In Bezug auf die direkten und indirekten Beteiligungen am Kapital, die 10 % der
Stimmrechte Uberschreiten, wird auf die Anhangangabe gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 8 HGB

verwiesen.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, existieren nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind und
ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austiben
Eine Beteiligung von Arbeitnehmern im Sinne des § 289a Abs. 1 Nr. 5 HGB besteht

nicht.
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Bestimmungen (iber die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern
sowie iiber Anderungen der Satzung

Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen, die gemal § 84 AktG vom
Aufsichtsrat flr eine Amtszeit von hochstens funf Jahren bestellt werden. Eine
wiederholte Bestellung oder eine Verlangerung der Amtszeit ist zulassig. Der
Aufsichtsrat kann eines der Vorstandsmitglieder zum Vorsitzenden des Vorstands
ernennen. In Ausnahmefallen kann ein Vorstandsmitglied gemaf} § 85 AktG gerichtlich
bestellt werden. Der Aufsichtsrat kann die Bestellung zum Vorstand und die Ernennung
zum Vorsitzenden des Vorstands gemal § 84 Abs. 3 AktG widerrufen, wenn ein

wichtiger Grund vorliegt.

Die Satzung kann gemafly §§ 119 Abs. 1 Nr. 5, 179 AktG nur durch Beschluss der
Hauptversammlung geandert werden. Soweit nicht zwingende Vorschriften des
Gesetzes etwas Abweichendes bestimmen, werden Beschlisse der Haupt-
versammlung nach § 133 AktG, § 20 Abs. 1 der Satzung mit einfacher Mehrheit der
abgegebenen Stimmen und gegebenenfalls mit einfacher Mehrheit des vertretenen
Grundkapitals gefasst. Satzungsanderungen werden nach § 181 Abs. 3 AktG mit

Eintragung in das Handelsregister wirksam.

Befugnisse des Vorstands insbesondere hinsichtlich der Moglichkeit, Aktien
auszugeben oder zurickzukaufen
Ermachtigungen des Vorstands der Gesellschaft zur Erhdhung des Grundkapitals mit

Zustimmung des Aufsichtsrats oder zum Erwerb eigener Aktien bestehen nicht.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
infolge eines Ubernahmeangebots stehen
Wesentliche Vereinbarungen im Hinblick auf einen Kontrollwechsel infolge eines

Ubernahmeangebots bestehen nicht.
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Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiur den Fall eines
Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern
getroffen sind

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahme-
angebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern getroffen sind,

bestehen nicht.

VIl. Vergiitungssystem

Die Gesellschaft verfigt im abgelaufenen Geschaftsjahr tUber kein Vergitungssystem
fur Organe der Gesellschaft oder leitende Mitarbeiter. Es wurden keine Vergutungen an

Organe der Gesellschaft gezahlt.

VIIl. Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

FUr das Geschaftsjahr 2020 hat der Vorstand der KHD VV einen Bericht Uber die
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen (Abhangigkeitsbericht) geman § 312 AktG

aufgestellt und mit folgender Schlusserklarung abgeschlossen:

,unsere Gesellschaft hat bei den aufgefuhrten Rechtsgeschaften nach den
Umstanden, die uns im Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte
vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft eine angemessene Gegen-
leistung erhalten. Sonstige Rechtsgeschafte oder Mallnahmen auf Veranlassung
oder im Interesse der herrschenden oder eines mit ihnen verbundenen

Unternehmens lagen nicht vor.*

IX. Risiko- und Chancenbericht

Risikomanagement

Die KHD VV hat ein in das Risikomanagementsystem des KHD Konzerns integriertes
umfassendes, systematisches und wirksames Risikomanagementsystem
implementiert, dessen Grundsatze in einer Risk Policy festgeschrieben sind. Das
Risikomanagement beruht auf dem COSO-ERM Rahmenkonzept. Neben dem
systematischen Ansatz zur Identifizierung, Erfassung und Bewertung von Risiken sind

die Aktivitaten zur Risikobewaltigung, d.h. die Definition und die Umsetzung von
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Malnahmen als Antwort auf festgestellte Risiken, entscheidende Komponenten
unseres Risikomanagementsystems. Risikomanagement ist eine unternehmensweite
und kontinuierliche Aufgabe, die integraler Bestandteil aller Entscheidungen und

Geschaftsprozesse ist.

Eine Erfassung und Bewertung von Chancen erfolgt nicht als separate Kategorie des
Risikomanagementsystems. Das Risikomanagement bertcksichtigt allerdings neben
der Reduzierung der Auswirkungen und der Eintrittswahrscheinlichkeit von negativen
Ereignissen auch die bestmdgliche Ausnutzung von Chancen als positive
Zielabweichung aufgrund erfolgreicher Umsetzung der jeweiligen Malinahmenplane.
Durch ein wirksames und effizientes Risikomanagement kann die KHD VV somit

Geschaftschancen zum Vorteil der Anteilseigner identifizieren und ergreifen.

Das Management von Risiken und Chancen ist ein wesentlicher Baustein fur die
Steuerung der KHD VV; die Unternehmensstrategie bildet die Basis flr eine
systematische RisikofrUherkennung. Da im Rahmen des Planungsprozesses die
Unternehmensziele und die zugehorigen Erfolgsfaktoren festgelegt werden, bestehen
unmittelbare Wechselbeziehungen zwischen Risikomanagement einerseits und der
strategischen Planung und Mittelfristplanung andererseits. Das Eingehen potenziell

bestandsgefahrdender Risiken wird grundsatzlich vermieden.

Das Risikomanagementsystem ist in das interne Kontrollsystem eingebettet. Das
Risikomanagement beschrankt sich nicht auf das Risikofriherkennungssystem nach
§ 91 Abs.2 AkiG (bestandsgefahrdende Risiken), sondern umfasst samtliche
wesentliche Risiken der KHD VV (operative, strategische, finanzielle und Compliance-
Risiken). Die kontinuierliche Verbesserung des Risikomanagements beinhaltet eine
regelmaBige Uberpriifung und Weiterentwicklung der relevanten internen Kontrollen,
um  einen  funktionsfahigen und effizienten  Prozess  sicherzustellen.
Prozessverbesserungen bzw. -korrekturen werden fortlaufend identifiziert und

umgesetzt.

Risikofelder und Risikobewertung

Im nachfolgenden Abschnitt werden wesentliche Risikofelder, die Strategie zur
Risikobewaltigung sowie die zusammengefasste Risikobewertung (,hoch®, ,mittel,
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,niedrig“) unter Berucksichtigung der Mal3nahmen und Kontrollen zur Risikobewaltigung

(Nettorisiken) beschrieben.

In der zusammengefassten Risikobewertung werden alle wesentlichen Risiken in
Risikoregistern erfasst. Diese dokumentieren auch die Einschatzung der Eintritts-
wahrscheinlichkeit und der potenziellen Schadenshohe fur jedes Risiko sowie die
vorhandenen und geplanten MaRnahmen zur Risikobewaltigung in komprimierter und

ubersichtlicher Form.

Die Skala zur Messung der Eintrittswahrscheinlichkeit ist in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt:
Klasse Eintritts- Beschreibung
wahrscheinlichkeit
1 1-10% Sehr niedrig / sehr unwahrscheinlich
2 11-25% Niedrig / unwahrscheinlich
3 26 - 50 % MaRig
4 51-75% Hoch / wahrscheinlich
5 >75% Sehr hoch / sehr wahrscheinlich

Die Skalierung der Eintrittswahrscheinlichkeiten ist konsistent zu der fir Zwecke der
Rechnungslegung angewendeten Methodik, d.h. die Eintrittswahrscheinlichkeit der

Klasse 4 entspricht dem Fachterminus ,eher wahrscheinlich denn nicht®.
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Die Skala zur Messung der potenziellen Schadenshdhe ist in der nachfolgenden Tabelle

dargestellt:

Klasse | Auswirkung Beschreibung

1 Niedrig Unerhebliche negative Auswirkungen

2 MaRig Begrenzte negative Auswirkungen unterhalb der
Wesentlichkeitsgrenze (T€ 250)

3 Wesentlich Erhebliche negative Auswirkungen, welche die
Wesentlichkeitsgrenze (T€ 250) Ubersteigen

4 Sehr wesentlich Negative Auswirkungen Ubersteigen das Doppelte der
Wesentlichkeitsgrenze (T€ 500)

5 Katastrophal Negative Auswirkungen fuhren zu einer potenziellen
Bestandsgefahrdung

Die zusammengefasste Risikobewertung ergibt sich auf Basis folgender Risiko-

bewertung:
Eintrittswahrscheinlichkeit 1 2 3 4 5
Auswirkung

1 niedrig niedrig niedrig niedrig niedrig
2 niedrig niedrig niedrig mittel mittel
3 niedrig niedrig mittel mittel hoch
4 niedrig mittel mittel hoch hoch
5 mittel mittel hoch hoch hoch

Rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem

Das interne Kontrollsystem (,IKS“) der KHD VV ist in das IKS des KHD Konzerns
eingebunden und umfasst neben dem Risikomanagementsystem insbesondere auch
umfangreiche Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der OrdnungsmafRigkeit und der
Verlasslichkeit der Rechnungslegung und Finanzberichterstattung. Das IKS ist auf die
Einhaltung der einschlagigen Gesetze und Normen sowie die Wirtschaftlichkeit der
betrieblichen Ablaufe ausgerichtet. Bei der KHD VV beruht das interne Kontrollsystem

ebenso wie das Risikomanagement auf dem COSO-ERM Rahmenkonzept.

Einrichtung, Uberwachung und Weiterentwicklung sowie die Sicherstellung der

Wirksamkeit des IKS liegen in der Verantwortung des Vorstands.
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Die Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der OrdnungsmaRigkeit und der
Verlasslichkeit der Rechnungslegung umfassen im Wesentlichen automatisierte
Kontrollen, wie z. B. Systemzugangskontrollen auf Basis eines Berechtigungskonzepts
oder Plausibilitatsprifungen des Zahlenwerks sowie manuelle Kontrollen, wie z. B.
Abweichungs- und Trendanalysen auf Grundlage definierter Kennzahlen und

Vergleiche mit Budgetzahlen.

Die Erfassung von buchhalterischen Vorgangen erfolgt durch die KHD VV im SAP-
System. Die auf die Ordnungsmafigkeit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung
ausgerichteten Malnahmen des IKS stellen sicher, dass Geschéaftsvorfalle in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen und sonstigen regulatorischen Vorschriften
vollstdndig und zeitnah erfasst werden. Weiterhin wird sichergestellt, dass
Vermogenswerte und Schulden zutreffend angesetzt, bewertet und ausgewiesen
werden. Das Vier-Augen-Prinzip sowie die Funktionstrennung (,Segregation of Duties")
sind Grundprinzipien des IKS; hierdurch wird auch die Maoglichkeit zu dolosen

Handlungen reduziert.

Gesamtaussage zur Risikosituation der KHD VV

Hinsichtlich der in diesem Bericht erlauterten Risiken wurde im Geschaftsjahr 2020
soweit erforderlich, bilanzielle Vorsorge Uber die Bildung von Rickstellungen getroffen.
Zusammenfassend lasst sich feststellen, dass die identifizierten Risiken weder einzeln
noch in Kombination den Fortbestand der KHD VV gefahrden. Auch organisatorisch
sind alle Voraussetzungen geschaffen, um frihzeitig Uber sich abzeichnende

Veranderungen der Risikosituationen Kenntnis zu erlangen.
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Risikofelder

Im nachfolgenden Abschnitt werden wesentliche Risikofelder, die Strategie zur
Risikobewaltigung sowie die zusammengefasste Risikobewertung (,hoch®, ,mittel,
,hiedrig“) unter Berlcksichtigung der MalRnahmen und Kontrollen zur Risikobewaltigung
(Nettorisiken) beschrieben. Die Risikofelder bindeln eine Vielzahl von Einzelrisiken. Die
dargestellte Strategie zur Risikobewaltigung setzt sich wiederum aus einer Vielzahl von

spezifischen Einzelmalinahmen und Aktivitaten zusammen.

Emittentenrisiko

Die KHD VV st bei der Anlage ihres Vermdgens dem Risiko ausgesetzt, dass die
Anlageemittenten oder Darlehensnehmer nicht mehr in der Lage sind ihren
Zahlungsverpflichtungen in Folge einer verschlechterten Solvenz nachzukommen. Fir
die KHD VV resultiert hieraus das Risiko des teilweisen oder gar vollstandigen Verlusts
des angelegten Kapitals. Dieses sogenannte Emittenten- oder Ausfallrisiko betrifft
grundsatzlich alle Darlehen und Wertpapiere unabhangig davon, ob sie von

Unternehmen oder staatlichen Institutionen herausgegeben werden.

Die KHD VV minimiert das Emittentenrisiko durch eine konservative, risikoarme
Anlagestrategie. Dies impliziert, dass nur Anlagen von Emittenten erworben oder
Darlehen gewahrt werden, die Uber eine gute oder sehr gute Bonitat verfligen oder
adaquate Sicherheiten zur Verfigung stellen. Maligebliches Kriterium fir die Fest-
stellung des Emittentenrisikos ist das Rating des jeweiligen Wertpapieremittenten oder
Darlehensnehmers. Die KHD VV investiert grundsatzlich nur in Wertpapiere, deren
Emittenten Uber ein anerkanntes Rating im Investment Grade Bereich oder eine
vergleichbare Bonitat verfugen. Das verbleibende Emittentenrisiko wird als mittel

eingestuft.

Ertragsrisiko

Anlageformen wie Aktien, Fonds oder variabel verzinsliche Anleihen weisen ein
Ertragsrisiko auf. Anders als bei Festgeldanlagen oder festverzinslichen Anleihen gibt
es hier keinen garantierten Ertrag, d.h. zu Beginn der Vermogensanlage ist nicht sicher,

wie hoch der Ertrag aus der Anlage sein wird. Auch bei Darlehen mit einer festen
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Verzinsung besteht das Risiko, dass der Zinssatz nach unten angepasst wird, sofern

dieser nicht fir eine bestimmte Laufzeit fest vereinbart ist.

Aufgrund einer konservativen, risikoarmen Anlagestrategie vermeidet es die KHD VV
einen wesentlichen Teil ihres Vermdgens in Anlageformen zu investieren, die
wesentliche Ertragsrisiken aufweisen. In Bezug auf das an die KHD AG gewahrte
Darlehen steht die KHD VV im engen Kontakt mit dem Darlehensnehmer. Das

Ertragsrisiko wird daher als niedrig eingestuft.

Wahrungsrisiko

Einem Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiko ist die KHD VV immer dann ausgesetzt,

wenn Anlagen in Fremdwahrung aul3erhalb des Euro-Wahrungsraums erfolgen.

Wahrungs- bzw. Wechselkursrisiken aus der Vermogensanlage werden grundsatzlich
durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten in Form von
Devisentermingeschaften minimiert. Das verbleibende Wahrungs- bzw. Wechsel-

kursrisiko wird daher als niedrig eingestuft.

Kursrisiko

Bestimmte Anlagen wie Aktien und Anleihen unterliegen einem Kursrisiko aus

moglichen Wertschwankungen des einzelnen Investments.

Zur Minimierung des Kursrisikos werden Anlagen in Eigenkapitalinstrumente nicht in
wesentlichem Umfang vorgenommen. Bei Anlagen in Fremdkapitalinstrumente wie
Anleihen werden Anlageprodukte ausgewahlt, bei denen die Laufzeit der Anlagen dem
geplanten Anlagehorizont der KHD VV entspricht. Das Kursrisiko wird daher als niedrig

eingestuft.

Rechtliche und steuerliche Risiken

Die KHD VV unterliegt als borsennotiertes und wirtschaftlich agierendes Unternehmen
einer Vielzahl von u.a. bdrsenrechtlichen, gesellschaftsrechtlichen und steuerlichen
Gesetzen und Vorschriften. Abgabenrechtliche Risiken kénnen entstehen, falls nach

Auffassung der Finanzverwaltung Steuergesetze und andere Regelungen nicht oder
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nicht in vollem Umfang beachtet wurden. Insbesondere steuerliche AuRenprufungen
konnen zu einer Belastung aufgrund von Steuernachzahlungen, Zinsen und Strafen

fuhren.

Die Gesellschaft tragt diesen Risiken durch eine permanente Uberwachung der
aktuellen Vorschriften und der sich andernden Gesetzgebung sowie durch das Einholen
von externer Rechtsberatung Rechnung. Das verbleibende rechtliche und steuerliche

Risiko wird daher als niedrig eingestuft.

Chancenbericht

Grundsatzlich stellen die dargestellten Risiken bei erfolgreicher Umsetzung der
jeweiligen MalRnahmenplane dem Grunde nach Chancen fiur die kinftige Entwicklung
der KHD VV dar. Chancen resultieren beispielsweise aus Identifikation von
Vermogensanlagen, die bei einem geringen Anlagerisiko eine Uberdurchschnittliche
Rendite bieten. Auch hangt die kunftige Entwicklung der KHD VV von der Entwicklung
des Marktzinsniveaus im Euroraum aber auch dem weltweiten Zinsniveau ab. Chancen
bestehen in einem kurz- bis mittelfristigen Anstieg des Marktzinsniveaus und einem
damit verbundenen Anstieg des Renditepotentials auch bei risikoarmen

Anlageprodukten.

X. Prognosebericht

Erwartete wirtschaftliche Entwicklung

Die erwartete Entwicklung der KHD VV hangt von der erfolgreichen Umsetzung der
risikoarmen, konservativen Anlagestrategie ab. Wesentlicher Einflussfaktor auf die
Ertragslage der KHD VV ist der Zinssatz fur das der KHD AG gewahrte Darlehen sowie
die Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus in Europa sowie auch weltweit. Das

Marktzinsniveau beeinflusst indirekt die Kurs- und Renditeentwicklung der Wertpapiere.

Die KDH VV erwartet fir das Geschaftsjahr 2021 keine Anpassung des Zinssatzes flr
das KHD AG Darlehen und keinen nennenswerten Anstieg des allgemeinen
Zinsniveaus. Nach Einschatzung des Vorstandes wird die politische und wirtschaftliche
Situation in der Europaischen Union dazu flhren, dass die Europaische Zentralbank auf

nennenswerte Schritte bei der Anhebung des Leitzinssatzes weiterhin verzichten wird.
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In der Folge wird auch die erzielbare Rendite fur offentlich sowie privatwirtschaftlich

emittierte Schuldverschreibungen auf einem niedrigen Niveau verbleiben.

Die KHD VV erwartet fur das Geschéaftsjahr 2021 ein Finanzergebnis, das bei ca.
T€ 250 liegen wird. Die Eigenkapitalrentabilitat soll einen Wert von mindestens 2 %
erreichen, so dass die angestrebte Werterhaltung des vorhandenen Vermdgens
erreicht wird. Diesen Planwerten liegt die Annahme zugrunde, dass das aktuelle

Geschaftsmodell unverandert im Geschaftsjahr 2021 fortgefihrt wird.

Die Finanz- und Vermogenslage der Gesellschaft wird sich im Geschaftsjahr 2021
voraussichtlich nicht wesentlich verandern. Die komfortable Liquiditatssituation sowie

die hohe Eigenkapitalquote sind eine solide Basis fur die weitere Entwicklung.

Chancen und Risiken im Hinblick auf die Prognose fur das Geschaftsjahr 2021

Die Chancen und Risiken der Prognose fur das Geschaftsjahr 2021 werden stark durch
das allgemeine Marktzinsniveau, den Zinssatz fir das der KHD AG gewahrte Darlehen
sowie durch die erfolgreiche Umsetzung der Anlagenstrategie beeinflusst. Bei einem
Anstieg des Zinssatzes fur das KHD AG Darlehen wird das Ergebnis vor Steuern hoher
ausfallen als aktuell geplant. Ein weiteres Absinken des Zinssatzes wird zu einem
gegenlaufigen Effekt fihren. Ergeben sich im aktuellen Finanzmarktumfeld keine
adaquaten Anlagemoglichkeiten, besteht die Gefahr, dass die Prognose nicht erreicht

wird.

Koln, 10. Februar 2021

Der Vorstand

gez. Christian Otto gez. Andreas Muller
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JAHRESABSCHLUSS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2020

Aktiva

Umlaufvermégen

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

2.  Sonstige Vermdgensgegenstande
Il.  Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten
B. Rechnungsabgrenzungsposten
Passiva
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital
Il. Gewinnriicklagen
Gesetzliche Riicklage
lll. Bilanzgewinn
B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen fir Pensionen
2. Sonstige Riickstellungen
C. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
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31.12.2020 31.12.2019
€ €

5.000.000,00 5.000.000,00
32.655,96 20.233,70
5.032.655,96 5.020.233,70
140.364,00 188.076,00
140.364,00 188.076,00
353.104,44 193.003,27
5.526.124,40 5.401.312,97
500,00 250,00
5.526.624,40 5.401.562,97

31.12.2020 31.12.2019

€ €

3.600.000,00 3.600.000,00
360.000,00 360.000,00
360.000,00 360.000,00
1.482.302,40 1.350.984,97
5.442.302,40 5.310.984,97
63.589,00 62.013,00
20.733,00 18.200,00
84.322,00 80.213,00
0,00 10.365,00
0,00 10.365,00
5.526.624,40 5.401.562,97




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2020 BIS
ZUM 31. DEZEMBER 2020

-

o

Sonstige betriebliche Ertrage
Personalaufwand

Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung

und Unterstltzung
davon fir Altersversorgung € 2.705,56
(Vorjahr: € 3.332,56)

Zwischensumme (1. bis 2.)

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen
€ 280.555,56 (Vorjahr: € 300.000,00)
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermogens
Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon aus Aufzinsung:

€ 1.644,00 (Vorjahr: € 1.868,00)
Finanzergebnis (4. - 6.)

Ergebnis vor Steuern
Jahresiiberschuss

Gewinnvortrag

Bilanzgewinn
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01.01.2020 - 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
€ €

3.037,45 668,74
-2.705,56 -3.332,56
-2.705,56 -3.332,56
331,89 -2.663,82
-100.165,81 -126.940,48
280.555,56 308.316,00
-47.712,00 0,00
-1.692,21 -1.868,91
231.151,35 306.447,09
131.317,43 176.842,79
131.317,43 176.842,79
1.350.984,97 1.174.142,18
1.482.302,40 1.350.984,97




KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

01.01.2020- 01.01.2019 -
31.12.2020 31.12.2019
T€ T€

1. Periodenergebnis 131 177
2. +/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 4 -6
3. -/+  Sonstige zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen 48 -1
4. +- Abnahme/Zunahme der Vorrate, der Forderungen aus

Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der

Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -12 -9
5 *h- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-

oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -10 -49
6. +/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage -281 -308
7. +/-  Ertragsteuererstattungen /-zahlungen 0 0
8. = Cashflow aus der laufenden Geschiftstatigkeit (Summe 1

bis 7) -120 -195
9. +  Einzahlungen aus Tilgung gewahrte Darlehen 0 0
10. - Auszahlungen fiir gewéhrte Darlehen 0 0
11. +  Erhaltene Zinsen 281 300
12. +  Erhaltene Dividenden 0 8
13. = Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe 9 bis 12) 281 308

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des
14. - Mutterunternehmens 0 -7.314
15. - Gezahlte Dividenden an andere Gesellschafter 0 -2.438

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe 14 bis
16. = 15) 0 -9.752
17. - Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds

(Summe aus 8, 13, 16) 160 -9.640
18. +  Finanzmittelfond am Anfang der Periode 193 9.833

Finanzmittelfond am Ende der Periode (Summe aus 17 bis
19. = 18) 353 193
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EIGENKAPITALSPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

Gezeichnetes Gewinn- Summe
Kapital rucklage Bilanzgewinn Eigenkapital
T€ T€ T€ T€

Stand 01.01.2019 3.600 360 10.926 14.886
Dividendenauszahlung -9.752 -9.752
Jahresuberschuss 2019 177 177
Stand 31.12.2019 3.600 360 1.351 5.311
Dividendenauszahlung 0 0
Jahresuberschuss 2020 131 131
Stand 31.12.2020 3.600 360 1.482 5.442
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KHD Humboldt Wedag Vermodgensverwaltungs-AG, Koln

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2020

l. Allgemeines

Gemall § 264 Abs. 1 HGB hat die Gesellschaft den Jahresabschluss um eine

Kapitalflussrechnung und einen Eigenkapitalspiegel erweitert.

Il. Rechnungslegungsgrundsatze

Der Jahresabschluss der KHD VYV fur das Geschaftsjahr 2020 ist nach den Vorschriften
des HGB flur groRe Kapitalgesellschaften sowie den einschlagigen Vorschriften des
Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt worden. Die KHD VV wird beim Amtsgericht Koln
unter der Registernummer HRB 64938 gefiihrt. Sitz der Gesellschaft ist die Colonia-
Allee 3 in Kaln.

Der Jahresabschluss vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wird das Gesamtkostenverfahren verwendet.

Die Betragsangaben erfolgen in Tausend Euro (T€), soweit nicht anders erlautert.

M. Bilanzierung und Bewertung

Gliederung, Ansatz und Bewertung erfolgen nach den gleichen Methoden wie in den

Vorjahren, soweit nichts anderes erlautert ist.

-30 -



Umlaufvermégen

Die Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert oder dem
niedrigeren beizulegenden Wert bilanziert; allen erkennbaren Risiken wird durch
angemessene Abwertungen Rechnung getragen. Wertpapiere des Umlaufvermdgens
sind zu Anschaffungskosten bzw. den niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert.

Guthaben bei Kreditinstituten werden zum Nominalwert bilanziert.

Eigenkapital
Das gezeichnete Kapital entspricht dem Betrag laut Satzung und dem Handels-

registereintrag. Es ist zum Nennwert bilanziert.

Riickstellungen fiir Pensionen

Die Versorgungszusagen werden durch Pensionsruckstellungen abgedeckt. Zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 erfolgte die Bewertung der Pensionsruckstellung
zum Erfullungsbetrag nach versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis des

Anwartschaftsbarwertverfahrens.

Seit dem Geschaftsjahr 2018 stellen die Sterbetafeln 2018 G von Dr. Klaus Heubeck

die biometrische Rechnungsgrundlage dieser Verpflichtungen dar.

Sonstige Riickstellungen
Alle bis zur Bilanzaufstellung erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
sind nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung durch angemessene Ruck-

stellungen mit dem Erfillungsbetrag bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten

Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt zu deren Erfullungsbetragen.
Wéhrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten sind zum

Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag bewertet.
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IV. Erlauterungen zur Bilanz

Forderungen
Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen umfassen eine Darlehensforderung
in Hohe von T€ 5.000 (Vorjahr: T€ 5.000) gegen die KHD AG.

Wertpapiere des Umlaufvermégens

Der Posten setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2020 31.12.2019
T€ T€
Aktien 140 188

Bei den unter den sonstigen Wertpapieren ausgewiesenen Aktien handelt es sich
unverandert zum Vorjahr um 8.400 borsennotierte Aktien, bei denen zum Stichtag
Abschreibungen auf den Borsenkurs zum 31. Dezember 2020 in Hohe von T€ 48

notwendig wurden (Vorjahr: Zuschreibung T€ 1).

Latente Steuern
Das nach § 274 Abs. 1 HGB bestehende Wahlrecht zur Aktivierung latenter Steuern

wird von der Gesellschaft nicht in Anspruch genommen.

Temporare Differenzen ergeben sich aus unterschiedlichen Wertansatzen fur
Pensionsrickstellungen in der Handels- und Steuerbilanz der Gesellschaft. Der
kombinierte Ertragsteuersatz fur Korperschaftsteuer (inkl. Solidaritatszuschlag) und

Gewerbesteuer betragt unverandert zum Vorjahr 32,45 %.

Trotz eines im Sinne des § 8c KStG schadlichen Beteiligungserwerbs auf Ebene der
KHD AG im Januar 2014 ist die sogenannte Stille-Reserven - Klausel einschlagig, d.h.
anteilige gewerbe- sowie korperschaftsteuerliche Verlustvortrdge stehen auch nach
dem schadlichen Beteiligungserwerb fur die Verlustverrechnung zur Verflugung. Latente

Steuern auf diese Verlustvortrage wurden nicht angesetzt.
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Eigenkapital
Das Grundkapital (gezeichnetes Kapital) der KHD VV st vollstandig eingezahlt und
betragt € 3.600.000. Das Grundkapital setzt sich aus 424.000 stimmberechtigten

Stuckaktien zusammen.

Gemal dem Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung am 11. April 2019 wurde
im Vorjahr eine Dividende in Hohe von € 9.725.000,00 (€ 23,00 pro Aktie) an die
Aktionare der Gesellschaft ausgeschuttet. In Folge der Ausschittung war der
Bilanzgewinn im Vorjahr deutlich von € 10.926.142,18 auf € 1.350.984,97 gesunken. Im
Geschaftsjahr 2020 wurde keine Gewinnausschuttung vorgenommen. Im Bilanzgewinn
zum 31. Dezember 2020 ist ein Gewinnvortrag von € 1.350.984,97 (Vorjahr:
€ € 1.174.142,18) enthalten.

Riickstellungen fiir Pensionen

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren bewertet. Als Grundlage fir die Berechnung der
Pensionsrickstellungen zum Bilanzstichtag dienten die Richttafeln 2018 G von Klaus
Heubeck mit einem Rechnungszinssatz von 2,31 % (Vorjahr: 2,71 %), einem
Rententrend von 1,5 % p.a. (Vorjahr: 1,5 %) und bei den Anwartschaften von 0 % p.a.
(Vorjahr: 0 %). Der Aufzinsungsanteil der Pensionsrickstellungen wird unter den

Zinsaufwendungen ausgewiesen.

Im Geschéaftsjahr 2016 hat der Gesetzgeber die gesetzlichen Grundlagen zur
Bewertung von Pensionsverpflichtungen (§ 253 HGB) geandert. Wahrend bisher bei
der Ermittlung des Rechnungszinssatzes eine Durchschnittsbewertung Uber 7 Jahre
vorgenommen wurde, erfolgt die Ermittlung des Rechnungszinssatzes ab dem
Geschaftsjahr 2016 Uber einen 10-Jahres-Durchschnitt. Ware zum 31. Dezember 2020
der Rechnungszins weiterhin mit einem 7-Jahres-Durchschnitt ermittelt worden, wirde
der Rechnungszins 1,60 % betragen und zu einer Pensionsriickstellung von T€ 70
fuhren. Der Unterschiedsbetrag nach § 253 Abs. 6 HGB betragt damit T€ 6 und

unterliegt der Ausschuttungssperre.
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen gliedern sich wie folgt:

Alle Angaben in € 31.12.2019 Verbrauch  Auflésung Zuflihrung 31.12.2020

Sonstige Rickstellungen 18.200 16.789 1.411 20.733 20.733

Diese betreffen vor allem Rickstellungen fir Kosten der Abschlussprifung sowie

Steuerberatungsleistungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Zum 31. Dezember 2020 bestehen wie im Vorjahr keine sonstigen finanziellen

Verpflichtungen oder weitere Haftungsverhaltnisse gemaR § 251 HGB.

V. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Zur
Erhéhung der Transparenz wurden in Erganzung zum Gliederungsschema des § 275

Abs. 2 HGB zusatzlich Zwischensummen eingefugt.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten im Wesentlichen Ertrage aus der

Auflésung von Ruckstellungen aus Vorperioden.

Personalaufwand

Aufgrund der Anderung des Geschaftszwecks im Geschéftsjahr 2017 verfiigt die
Gesellschaft seit dem 30. April 2017 Uber keine Mitarbeiter mehr. Insoweit fielen auch
keine Personalaufwendungen fur aktive Mitarbeiter im Geschaftsjahr an. Die
ausgewiesenen Personalaufwendungen betreffen die laufende Bewertung der

Pensionszusagen auf Basis finanzmathematischer Berechnungen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind im Berichtsjahr um T€ 27 auf T€ 100
zurickgegangen. Diese Kosten enthalten im Wesentlichen Aufwendungen flr

Verwaltungsdienstleistungen von verbundenen Unternehmen T€ 39 (Vorjahr: T€ 45)
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sowie weitere Verwaltungskosten, insbesondere Prufungs- und Beratungskosten T€ 28
(Vorjahr: T€ 37) sowie Kosten der Borsennotierung T€ 20 (Vorjahr: T€ 20).

Finanzergebnis

2020 2019
T€ T€
Zinsertrage, Dividenden, Kursertrage 281 308
Abschreibungen auf Wertpapiere -48 0
Zinsaufwendungen -2 -2
231 306

Ertragsteueraufwand

Unter Beachtung der Mindestbesteuerungsregeln des § 10d Abs. 2 EStG verrechnet
die Gesellschaft das zu versteuernde Einkommen des Geschéaftsjahres 2020
vollstandig mit den  vorhandenen  steuerlichen  Verlustvortragen. Ein

Ertragsteueraufwand entsteht insoweit nicht.

VL. Kapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfond besteht aus den Guthaben bei Kreditinstituten. Zur Entwicklung
der Liquiditat im abgelaufenen Geschaftsjahr sowie den einzelnen Zu- und Abflissen

verweisen wir auf die Kapitalflussrechnung.

VIl. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres

eingetreten sind, hat es nicht gegeben.

VIIl. Sonstige Angaben

Steuerliche Verhaltnisse
Die Gesellschaft wird sowohl fur umsatzsteuerliche als auch ertragsteuerliche Zwecke

beim Finanzamt KoIn Ost gefuhrt.
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Die KHD VV hat im Dezember 2019 die Korperschaftsteuer- und Gewerbesteuer-
erklarung fur den Veranlagungszeitraum 2018 eingereicht. Sowohl der Korper- als auch

der Gewerbesteuerbescheid fur das Jahr 2018 sind bislang noch nicht erlassen.

Mitteilungspflichtige Beteiligungen

Nach den dem Vorstand gem. § 21 WpHG zugegangenen schriftlichen Mitteilungen
bestehen folgende Beteiligungen gemal} § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG an der KHD Humboldt
Wedag Vermdgensverwaltungs-AG, Colonia-Allee 3, 51067 Kdln, Deutschland:

— Die Volksrepublik China, Peking, China, hat uns mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil am 7. Januar 2014 die Schwellen von 50 % und 75 % Uberschritten hat und
ihre Stimmrechte 89,98 % (entsprechend 381.535 Stimmrechte) betragen.

Der Volksrepublik China sind die Stimmrechte der folgenden Gesellschaften

zuzurechnen:

— Auviation Industry Corporation of China, Peking, Volksrepublik China,

— AVIC International Holding Corporation, Peking, Volksrepublik China,

— AVIC International Shenzhen Company Limited, Shenzhen, Volksrepublik China,
— AVIC International Holdings Limited, Shenzhen, Volksrepublik China,

— AVIC International Beijing Co. Limited, Peking, Volksrepublik China,

— AVIC International Kairong Limited, Hongkong, Hongkong,

— Kaihang Industrial Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,

— Golden Prosperity Group Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,
— Goldimax Group Limited, Road Town, Britische Jungferninseln,

— AVIC International Engineering Holdings Pte. Ltd., Singapur, Singapur,
— Max Glory Industries Limited, Hongkong, Hongkong,

— KHD Humboldt Wedag International AG, Kéln, Deutschland,

— KHD Humboldt Wedag GmbH, Kdéln, Deutschland,

— Humboldt Wedag GmbH, Kadln, Deutschland,

— Blake International Limited, Road Town, Britische Jungferninseln.
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Honorare fiir den Abschlusspriifer
FUr den Abschlussprifer im Sinne des § 319 HGB sind im Geschaftsjahr 2020 Honorare

fur Abschlussprufungsleistungen von T€ 18 erfasst worden.

Konzernzugehérigkeit

Die KHD VV wird nach § 294 HGB in den Konzernabschluss der KHD AG einbezogen,
der die Anforderungen des § 291 HGB erfullt. Die KHD AG stellt den Konzernabschluss
fur den kleinsten Kreis der zu konsolidierenden Gesellschaften auf. Der Konzern-
abschluss der KHD AG wird im Gegensatz zum Einzelabschluss der KHD VV, der nach
den Vorschriffen des HGB erstellt wird, unter Anwendung der internationalen
Rechnungslegungsvorschriften (IFRS) aufgestellt. Bewertungsunterschiede ergeben
sich insbesondere bei der Bilanzierung der Pensionsruckstellungen und der latenten
Steuern. Der Konzernabschluss der KHD AG wird beim elektronischen Bundesanzeiger
eingereicht. Der Konzernabschluss der KHD AG ist Uber die Website der KHD

AG verfugbar unter www.khd.com.

Fiar den grofdten Kreis des Unternehmens stellt die Aviation Industry Corporation of
China einen Konzernabschluss auf. Der Konzernabschluss ist am Sitz der Gesellschaft

in Peking verfugbar.
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Offenlegung

Der Konzernabschluss der KHD AG wird im Unternehmensregister veroffentlicht.

Organe der Gesellschaft

Im Geschaftsjahr 2020 gehorten folgende Personen dem Vorstand der KHD VV an:

e Andreas Miuller;
Global Head of Controlling der KHD
o Mitglied des Aufsichtsrates der R. Stahl AG
e Christian Otto (Vorstand seit dem 1. April 2020);
Global Head of Accounting and Consolidation der KHD
e Dr. Gero Heiles (Vorstand bis zum 14. Mai 2020);
Global Head of Accounting and Consolidation der KHD

Die Vorstande der KHD VV haben flr ihre Tatigkeit keine Zahlungen von der Gesell-

schaft erhalten oder Pensionsanspriche erworben noch wurden Gehaltsanspriche fur
das Geschaftsjahr 2020 vereinbart.

Mitglieder des Aufsichtsrats waren im Geschaftsjahr 2020 folgende Personen:

e Jurgen Luckas, Vorsitzender des Aufsichtsrats,
Finanzvorstand (CFO) der KHD AG

©)

©)

Mitglied im Board of Directors der Humboldt Wedag India Private Ltd.,
Neu-Delhi, Indien

Mitglied im Board of Directors der KHD Humdoldt Wedag Machinery
Equipment (Beijing) Co. Ltd., Peking, China

Mitglied im Board of Directors der Humboldt Wedag, Inc., Norcross, USA

e Dr. Matthias Jochem, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (Mitglied
des Aufsichtsrats seit dem 8. Oktober 2020);
Chief Operating Officer (COO) der KHD AG

e Andre Sybon;
Geschaftsfuhrer der Humboldt Wedag GmbH

e Yizhen Zhu, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (Mitglied des
Aufsichtsrats bis zum 8. Oktober 2020);
Vorstandsvorsitzender (CEO) der KHD AG (bis zum 30. September 2020)
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Die Aufsichtsratsmitglieder der KHD VV haben fur ihre Tatigkeiten keine Zahlungen von
der Gesellschaft erhalten, noch wurden Anspriuche fur das Geschaftsjahr 2020

vereinbart.

Friheren Mitgliedern des Vorstands oder des Aufsichtsrats und ihren Hinterbliebenen
wurden fur die Wahrnehmung ihrer Aufgaben keine Bezuge gewahrt. Pensions-

verpflichtungen gegenuber diesen Personen bestehen nicht.

IX. Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat der KHD VV haben die nach § 161 AktG vorgeschriebene
Erklarung am 20. Januar 2021 abgegeben und den Aktionaren auf der Internetseite der
Gesellschaft (https://www.khdis.de/corporate-governance.html) dauerhaft o6ffentlich

zuganglich gemacht.

X. Verwendung des Bilanzgewinns

Aufsichtsrat und Vorstand werden den Aktionaren auf der ordentlichen Haupt-
versammlung im Geschéaftsjahr 2021 vorschlagen, aus dem Bilanzgewinn des
Geschaftsjahres 2020 in Hohe von EUR 1.482.302,40 eine Dividende in Hohe von
EUR 144.160,00, entsprechend EUR 0,34 je dividendenberechtigter Stlckaktie,
auszuschitten und die verbleibenden EUR 1.338.142,40 auf neue Rechnung

vorzutragen.

Koln, 10. Februar 2021

Der Vorstand

gez. Christian Otto gez. Andreas Muller
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS GEMAR
§§ 264 ABS. 2 SATZ 3, 289 ABS. 1 SATZ 5 HGB

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschliel3lich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen
Risiken und Chancen der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben

sind.

Koéln, den 10. Februar 2021

Der Vorstand

gez. Christian Otto gez. Andreas Muller
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Der nachfolgend wiedergegebene Bestatigungsvermerk umfasst auch einen ,Vermerk Gber die Prifung
der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB* (,ESEF-Vermerk®). Der dem ESEF-Vermerk zugrunde liegende
Prifungsgegenstand (zu prifende ESEF-Unterlagen) ist nicht beigefligt. Die gepruften ESEF-
Unterlagen kénnen im Bundesanzeiger eingesehen bzw. aus diesem abgerufen werden.

Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Priifung haben wir den nachfolgend wiedergegebenen
Bestatigungsvermerk erteilt:

,Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG, Kdin

Vermerk uber die Prufung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der KHD Humboldt Wedag Vermogensverwaltungs-AG, Koln, —
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung, der
Kapitalflussrechnung und dem Eigenkapitalspiegel fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden — gepruft. Dartber hinaus haben wir den Lagebericht der KHD Humboldt Wedag
Vermogensverwaltungs-AG, Koln, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum

31. Dezember 2020 gepruft. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB, auf die im
Lagebericht verwiesen wird, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

¢ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020
sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 und
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o vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf
den Inhalt der oben genannten Erklarung zur Unternehmensfihrung.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fuir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit

§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgeflihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariiber hinaus
erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung,
dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priufungssachverhalte in der Prifung des
Jahresabschlusses

Wir haben bestimmt, dass es keine besonders wichtigen Prifungssachverhalte gibt, die in unserem
Bestatigungsvermerk mitzuteilen sind.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen:

¢ die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB,

¢ die Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss und die Versicherung nach
§ 289 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Lagebericht sowie

¢ die Ubrigen Teile des Geschéftsberichts mit Ausnahme des gepriiften Jahresabschlusses und der
inhaltlich gepriften Bestandteile des Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Fir die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB sind die gesetzlichen Vertreter und der
Aufsichtsrat verantwortlich. Der Aufsichtsrat ist fur den im Geschéaftsbericht enthaltenen Bericht des
Aufsichtsrats verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen
verantwortlich.
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Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine
andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

¢ wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im
Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese
Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den
Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie daftir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prufung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kdnnen aus VerstolRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Versté3en héher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstéRRe betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das Aulerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft
abzugeben.

¢ beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

¢ ziehen wir Schlussfolgerungen Gber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf
der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu
dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfihren kann.
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¢ beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

¢ beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

¢ fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den
gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass klnftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich
auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schliefien die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk uber die Prifung der fur Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaf} § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in
der beigefiigten Datei ,hit_186730_2.zip, Priifsumme
518A6D8DEB1F3F48FB20241019517B6F32870AFD0O0F39FB289688E64C7CB2B90, berechnet
mittels SHA256“ enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen
wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch
auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen und
fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
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allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat.
Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk tiber die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” enthaltenen Prufungsurteile zum beigefiigten
Jahresabschluss und zum beigefiigten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum
31. Dezember 2020 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben
enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung
des Entwurfs des IDW Prifungsstandards: Prifung der fur Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS
410) durchgefihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers flr die Prifung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW
Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-
Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich firr die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach Maligabe des

§ 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die Auszeichnung des Jahresabschlusses nach MalRgabe des §
328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstéfien gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter sind zudem verantwortlich fir die Einreichung der ESEF-Unterlagen
zusammen mit dem Bestatigungsvermerk und dem beigefligten gepruften Jahresabschluss und
gepruften Lagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des
Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil
des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen gegen die Anforderungen des § 328
Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung tGben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
VerstoRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Prifungshandlungen
als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen.
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e gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen
Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

¢ beurteilen wir die technische Glltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum
Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften
Jahresabschlusses und des gepriiften Lageberichts erméglichen.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrvVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 8. Oktober 2020 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden
am 16. Oktober 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr
2010 als Abschlusspriifer der KHD Humboldt Wedag Vermdgensverwaltungs-AG, Kéln, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem
zusatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang
stehen.

Verantwortliche Wirtschaftspruferin

Die fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Uliana Shvetc.”
Dusseldorf, den 10. Februar 2021

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

UlIf Kellerhoff Uliana Shvetc
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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