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KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG, Kdln

Zwischenbericht iiber die Lage der Gesellschaft

Geschaftsverlauf

Zusammenfassung

Die KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG (KIS oder Gesellschaft) fiihrt unverandert
ihre Tatigkeiten im Wesentlichen in enger Kooperation mit Unternehmen der KHD - Gruppe aus.
Grofster Kunde neben der ZAB Zementanlagenbau GmbH Dessau, Dessau (ZAB) ist weiterhin
die Humboldt Wedag GmbH, Kéln (HW). Insbesondere waren Projekte in der Montage- und
Inbetriebnahmephase zu betreuen, fir die personelle Ressourcen der KIS eingekauft wurden.
Die HW betreut Giberwiegend Projekte mit langfristiger Entwicklungs- und Bauzeit.

Das Marktumfeld entwickelte sich fiir die KIS wie auch fir die Gesellschaften der KHD —
Gruppe im ersten Halbjahr 2011 weiterhin insgesamt positiv.

Im ersten Halbjahr 2011 verzeichnete die Zementindustrie insgesamt ein leichtes Wachstum.
Die Auswirkungen der anhaltenden gewaltsamen Unruhen in Nordafrika und im Nahen Osten
waren auch im Zementgeschéft splrbar. Es besteht nach wie vor eine groRe Unsicherheit fiir
die gesamte Region.

Die Einschatzungen flr die Entwicklung des Zementkonsums werden fiir 2011 und 2012 positiv
gesehen, so erwarten die Experten von Exane BNP Paribas fiir die beiden Jahre jeweils eine
Steigerung um 6%. Haupttreiber dieser Entwicklung seien nach wie vor besonders die BRIC-
Staaten sowie die Turkei. Faktoren wie Urbanisierung, demografische Entwicklung und
Infrastrukturbedirfnisse sollen laut IWF zu einer héheren Bautétigkeit in den Schwellenldndern
fihren. Fur diese Markte werden Wachstumsraten zwischen 5 bis 10% und fiir den russischen
Markt iber 10% erwartet.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der KIS wird vom Vorstand unter den gegebenen
internen und externen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im ersten Halbjahr 2011,
insgesamt als zufriedenstellend beurteilt.

Insgesamt erwirtschaftete die KIS im ersten Halbjahr 2011 einen Uberschuss von T€ 282.



Auftragseingang und Auftragsbestand:

Der Auftragseingang des ersten Halbjahres 2011 liegt mit € 3,5 Mio. leicht unter dem des
Vorjahres (€ 4,3 Mio.) und wird im Wesentlichen durch Beauftragungen von Gesellschaften der
KHD — Gruppe getragen. Projekte aus den hohen Auftragseingéngen der vergangenen Jahre
von Gesellschaften der KHD — Gruppe, wie die HW und die ZAB, befinden sich nun in der
Montage- und Inbetriebnahmephase und werden bei der Gesellschaft beauftragt.

Der Auftragsbestand der Gesellschaft belauft sich im ersten Halbjahr 2011 auf € 5,7 Mio.
(Vorjahr € 4,1 Mio.) und spiegelt die verstarkte Auftragsvergabe des letzten Geschéftsjahres
seitens der Gesellschaften der KHD — Gruppe wider.

Umsatz:

Die Gesellschaft hat im ersten Halbjahr 2011 Leistungen in Héhe von € 4,5 Mio.
(Vorjahreszeitraum € 3,9 Mio.) abgerechnet. Die nicht abgerechneten Leistungen betrugen zum
30. Juni 2011 € 0,7 Mio. (Vorjahreszeitraum € 0,4). Die erbrachten Leistungen wurden im

Wesentlichen durch die HW und die ZAB erbracht.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

Vermégenslage

Zum 30. Juni 2011 belief sich die Bilanzsumme auf T€ 7.324 und lag somit leicht (iber dem
Wert zum 31. Dezember 2010 von T€ 7.186.

Innerhalb der kurzfristigen Vermdgenswerte haben sich gegeniber dem 31. Dezember 2010
zum 30. Juni 2011 vor allem die unfertigen Erzeugnisse, unfertigen Leistungen sowie
stichtagsbedingt die Forderungen gegen verbundene Unternehmen, die im Wesentlichen
Forderungen aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr mit Gesellschaften der KHD — Gruppe
betreffen, deutlich erhéht. Hierzu gegenlaufig haben sich die Guthaben bei Kreditinstituten
entsprechend vermindert.

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Hohe von T€ 876 handelt es sich im
Wesentlichen um Forderungen aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr mit Gesellschaften
der KHD — Gruppe.

Notwendige Abschreibungen auf Wertpapiere in Hohe von T€ 55 haben zu einer
entsprechenden Reduzierung der sonstigen Wertpapiere zum 30. Juni 2011 gefiihrt.

Das Eigenkapital der KIS in Hohe von T€ 6.451 (31. Dezember 2010: 6.169) entspricht zum
30.06.2011 einer Eigenkapitalquote von 88 % (31. Dezember 2010: 86 %).



Ertragslage

Insbesondere aufgrund der hohen Auftragseingange der vergangenen Jahre der Gesellschaften
der KHD - Gruppe wie der HW und der ZAB, die sich nun in der Montage- und
Inbetriebnahmephase befinden und bei der Gesellschaft beauftragt werden, haben sich die
Umsatzerldse im Vergleich zum Vorjahreszeitraum in der ersten Jahreshalfte 2011 um 16 % auf
T€ 4.473 erhoht (Vorjahr: T€ 3.868).

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge (T€ 106) haben sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
(T€ 25) erhoht. Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Ertrage aus der Weiterbelastung
von Personalkosten sowie um die Auflésung von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen.

Der Personalaufwand liegt mit T € 1.358 anndhernd auf dem Niveau des Vorjahreszeitraums
(T€1.321).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen von T€ 720 (Vorjahreszeitraum T€ 514) betreffen
vor allem Reisekosten sowie weitere mit der Leistungserbringung im Zusammenhang stehende
Aufwendungen und Einzelwertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen.

Die Zinserirage der KIS sind im Wesentlich durch die marktbedingt hthere Verzinsung der
Bankguthaben gegeniiber dem Vorjahreszeitraum (T€ 14) auf T€ 46 zum 30. Juni 2011
gestiegen.

Die Wertansatze der Wertpapiere mussten aufgrund des eher nachteiligen Marktumfeldes im
zweiten Quartal 2011 zum 30. Juni 2011 um insgesamt T€ 55 abgewertet werden.

Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit konnte insgesamt gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum (T€ 42) auf T€ 282 deutlich gesteigert werden.

Finanzlage

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit belduft sich im ersten Halbjahr 2011 auf T€-550
(Vorjahr: T€-733). Insbesondere die Zunahme der Forderungen gegen verbundene
Unternehmen sowie die Zunahme der unfertigen Erzeugnisse / unfertigen Leistungen hat zu
einem negativen Cashflow gefiihrt.

Die Gesellschaft weist zum 30. Juni 2011 Guthaben bei Kreditinstituten von T€ 4.868 aus.
Damit sind 66,5% der Bilanzsumme kurzfristig liquide. Daneben verfligt die Gesellschaft noch
uber Wertpapiere von T€ 288 (bewertet zum 30. Juni 2011).



Risiken und Chancen der kiinftigen Entwicklung

Die Gesellschaft ist auch weiterhin den bereits im Lagebericht des Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2010 namentlich aufgefiihrten Chancen und Risiken, die einen wesentlichen Einfluss
auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage der Gesellschaft haben kénnten, unverandert
ausgesetzt.

Ausblick

Nach dem derzeitigen Stand der Planungen geht der Vorstand davon aus, die Ziele fiur das
Gesamtjahr erreichen zu kénnen. Das insgesamt noch positive Marktumfeld bietet damit fir das
zweite Halbjahr 2011 eine weiterhin gute Basis.

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem 30. Juni 2011 eingetreten sind und
Einfluss auf die Gesellschaft haben kénnten, waren nicht zu verzeichnen.

Kéln, 12. August 2011

KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG

Der Vorstand



9B1'L S6'201LVEE L
299 SE'2h0°085
&Y 62'0E8LLL
(4114 z0'leL'gs
Ly ¥O'1801LE
692 CLERE i
o8 00’ LEE BV
6319 BF' 3P LGH'9
60z 8b'aby LEYE
09e 00'000°09E
ooge 00'000°009°E
EIR 3
0Lo0ZEL'LE L10Z'90°0€E

BAJSSE AWILING LT G6'Z0LYyEEL

0 20'FoL
BOL°Z 99°966' L.
805'S D0'6EY'BOB'Y
£ve 00'v66'LBZ

(031 :CA) 00'0 3 :BYIBYDIS UBJE[ZOS JAP USIILUEY LU) LDAED
(V€ BL:MA) 2F'251° 1S D 1WaN3|S sNE uoAep 6E 22'8l¥'es
usyayypuigias abisuog g
(FL3L:MA) LS'29L'9Y 3 er
13)jeyas||asagy Jeqnuabab uoaep
uawyswaun uauapungiaa 1aqouabab usiEsuoipuias 2 L6E 96'628'6/8
uabBun)siay pun usfuniajai] SNE USISYUDIPUIGIBA |

usiaqyajipuigias "3 CBE P8'2E4°08E

uabunyajsyony abysuog g

pirt 25'116'50/
usbunyaiydian ayanuye pun uaualsuad Jng UsBUNBISHINY 1
uaBunj@)syony ‘g
84 LZ'2¥6'8yrl
uumabzueng 0 oo't
afieppny eyoyziesag |
uabeporuendey] | 1L 08'E6L BPL
I L'ivt
|endey sajBwnazan |
lendesjuabiy v
YAISSYd
3l 3
oLogeL’ e 11029008

BAIDY 2WLWING

(031:rA)00'0 3 :0/Bes|g uoaep

uajsodsBunzuaifigesBunuyaay "

ugInsupany| 1890 USQEUING “Al

assidedpsp abinsuos |
aiaidedpuapy

(L3L:rA) 00'00Z°} 3 ayer
LB S|E JSW U0A |1BZJNE(IS3Y JEUID JILU UDAEP
apueisuababsuafiouuay abisuog ¢

(03L:rA) 00'0 3 Jyer
Wsu|a S|E JUBLU UDA IBZJNESSY JaUls JIl uoAep
uawiyawa)un suspungiaa uabsb usburuapiogy 'z

(03L:rA) 00'0 3 “yer
LSLIa S| JYSL UDA JISZINE(ISaY Jauia Il uosep 1

usBunisisT pun uaburusjal] sne usburiapioy | r~
apuejsuababsusbouuap abiisuos pun uaburuepioq 7)) '

usBumsia ebiuajun ‘essubnazig abjpajun |
slelon |

usBounaane|uen g

UBLILBWIBIUN UBUBPUNGIBA UB 3[IB)UY
usBejuezueulq |

Gunye|ssnes)jeyasss pun -sqsujeg 'usbiejuy alspuy 2
uau|yosey pun uabejuy syasuysay ‘|
uabeueyses |

uaBouuanabeuy "y

VALLMY

LL0Z lunp gg wnz zuepg

ul0¥ ‘DY $89IAI8g [EMISNpU| Bepap IPIOqUINK HY



KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG, Kéln

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 01.01. - 30.06.2011
01.01. - 01.01. -
30.06.2011 30.06.2010
€ TE
1. Umsatzerlése 4.472.548,33 3.868
2. Erhéhung (Verminderung) des Bestandes an fertigen und
unfertigen Erzeugnissen 261.391,65 477
3. Sonstige betriebliche Ertrage 106.113,82 25
4. Materialaufwand
a. Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir
bezogene Waren -7.182,63
b. Aufwendungen fur bezogene Leistungen -2.441.953,95
-2.449.136,58 -1.475
5. Personalaufwand
a. Ldhne und Gehalter -1.210.029,90
b. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir -148.402,57
Altersversorgung und Unterstiitzung -1.358.432 47 -1.321
davon Altersversorgung: € 0,00 (VJ.; T€ 0)
1.032.484,75 620
6. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-
stande des Anlagevermégens und Sachanlagen -20.055,23 -13
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen -719.894,79 -514
8. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 45.993,67 14
davon aus verbundenen Unternehmen: € 0,00 {(VJ.: TE 0)
9. Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens -54.936,00 -66
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -1.275,31 0
davon an verbundene Unternehmen: € 1.266,05 (VJ.. TED)
11. Ergebnis der gewéhnlichen Geschdéftstatigheit 282.317,09 42
12. Periodenergebnis 282.317,09 42
13. Gewinnvortrag 2.209.128,39 1.746
14. Bilanzgewinn 2,491.446,48 1.788




KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG, Kodln

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum 01.01. - 30.06.2011

1-6/2011 1-6/2010
TE TE
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis / (fehlbetrag) 282 -12
Abschreibungen auf Anlagevermdgen 20 13
Abschreibungen Wertpapiere 55 66
Cashflow i.e.S. 357 67
Zunahme (-} / Abnahme nicht abgerechnete Dienstleistungen -261 477
Abnahme (-) { Zunahme der kurzfristigen Riickslellungen (chne ao- -57 -257
Aufwand
Abnahme / Zunahme (-) der Forderungen aus Lieferungen und Leis- 1 -240
tungen
Zunahme (-) / Abnahme der Forderungen gegen verbundene Unler- -484 -1.038
nehmen
Zunahme {-}/ Abnahme der sonstigen Aktiva 17 -36
Abnahme (-) / Zunahme der Lieferantenverbindiichkeiten -43 -125
Abnahme (-) / Zunahme der Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen -113 405
Unternehmen
Zunahme / Abnahme (-) der (ibrigen Passiva 69 13
Cashflow aus Taufender Geschaftstatigkeit -550 -733
2. Cashflow aus laufender Investitionstitigkeit
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -91 -6
Cashflow aus laufender Investitionstatigkelt =91 -6
3. Finanzmittelfond am Ende der Periode
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmiltelfonds (Zwischen- -641 -740
summe 1-3)
Korrektur Abschreibung / Zuschreibung im Finanzmittelfond -55 -66
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.852 4,779
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.156 3.974
4. Zusammensetzung der Finanzmittelfonds
davan fliissige Mittel 4.868 3.709
davaon Werlpapiere 288 265
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 5.156 3.974



KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG, Koéln
Eigenkapitalveranderungsrechnung

Sonstige Ricklagen

gezeichnetes Gesetzliche Bilanzgewinn Summe
Kapital Ricklage { -verlust Eigenkapital
T€ TE TE TE

Stand 31.12.2009 3.600.000,00 360.000,00 1.745.983,62 5.705.983,62
Periodenergebnis 2010 41.665,18 41.665,18
Stand 30.06.2010 3.600.000,00 360.000,00 1.787.648,80 5.747.648,80
Periodenergebnis 2010 421.480,59 421.480,59
Stand 31.12.2010 3.600.000,00 360.000,00 2.209.129,39 6.169.129,39
Periodenergebnis 2011 282.317,09 282.317,09
Stand 30.06.2011 3.600.000,00 360.000,00 2.491.446,48 6.451.446,48

e



Anhang des Zwischenabschlusses
zum 30. Juni 2011

1. Allgemeines

Die Gesellschaft ist nicht zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet, da gemaR
§ 246 Abs. 2 HGB die einzubeziehende Gesellschaft von untergeordneter Bedeutung ist.

2. Grundlagen der Berichterstattung

Der vorliegende Zwischenabschluss und Zwischenbericht tiber die Lage der Gesellschaft der
KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG (KIS) zum ersten Halbjahr 2011 wurde weder
entsprechend nach § 317 HGB geprift noch einer priiferischen Durchsicht durch einen
Wirtschaftsprifer unterzogen.

Die im vorliegenden Zwischenabschluss angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden entsprechen denen zum 31. Dezember 2010 soweit keine Anderungen beschrieben
werden und werden im Geschaftsbericht der KIS zum 31. Dezember 2010 auf den Seiten 24 ff.
ausfihrlich beschrieben.

Der Zwischenabschluss vermittelt im Berichtszeitraum ein den tatsidchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Die Erstellung eines Zwischenabschlusses erfordert, dass Einschatzungen und Annahmen
getroffen werden, die sich auf die Vermdgenswerte, die Verbindlichkeiten, die Riickstellungen
sowie die Ertrdge und Aufwendungen auswirken. Obwohl die Einschiatzungen und Annahmen
sorgféltig und gewissenhaft vorgenommen werden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die sich tatsachlich einstellenden Betrdge von den im Zwischenabschluss verwendeten
Schatzungen abweichen.

Der Zwischenabschluss ist in Euro aufgestellt. Alle Betrage einschlieBlich der Vergleichszahlen
werden in T€ angegeben. Alle Betrage sind kaufmannisch gerundet.

-11 -



2. Fremdwahrungsumrechnung

Zum 30. Juni 2011 wurden Wahrungsumrechnungen in Euro wie folgt vorgenommen:

1 EUR= 1,4499 USD

3. Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Beteiligungsverhéltnisse an der Muttergesellschaft der Gesellschaft haben sich seit der
Berichtserstattung zum 31. Dezember 2010 nicht wesentlich verandert.

Zum 30. Juni 2011 bestehen die in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen.

4. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fur die Zwischenberichterstattung der Zwischenabschluss ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt und im Zwischenbericht Uber die Lage der Gesellschaft der Geschéaftsverlauf
einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhélinissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
-wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.

Kéln, 12. August 2011
KHD Humboldt Wedag Industrial Services AG

Der Vorstand
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